LIIKKEESEENLASKUKOHTAINEN THVISTELMA
1.1 JOHDANTO JA VAROITUKSET

Tamé yhteenveto liittyy sellaisten joukkovelkakirjojen (“joukkovelkakirjat”), joiden vakuutena toimii Bitcoin
(“kryptovaluutta™), julkiseen liikkeellelaskuun Tanskassa, Suomessa, Saksassa, ltaliassa, Luxemburgissa,
Alankomaissa, Norjassa, Ruotsissa, Sveitsissd ja Yhdistyneessa kuningaskunnassa ja joukkovelkakirjojen
ottamiseen kaupankaynnin kohteeksi Frankfurtin porssin sdannellyilla markkinoilla (regulierter Markt).

Joukkovelkakirjojen kansainvilinen arvopaperitunnistenumero (“ISIN”) on XS2434891219.

Ohjelmaesitteen hyvaksymispdiva on 27. tammikuuta 2022 (“ohjelmaesite”), ja sen on hyviksynyt Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsaufsicht (“BaFin”), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Saksa,
Séhkdposti: poststelle@bafin.de, Puhelin: +49 (0)228 4108-0.

Tatd tiivistelmdd tulee pitdd ohjelmaesitteen johdantona. Tehdessddn pdaatostd liikkeeseenlaskijan
joukkovelkakirjoihin sijoittamisesta sijoittajan tulee ottaa huomioon koko ohjelmaesite. Sijoittajat voivat menettaé
liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjoihin sijoittamansa padoman kokonaan tai osittain.

Siviilioikeudellista vastuuta sovelletaan ainoastaan Fidelity Exchange Traded Products GmbH:hon, jonka
séantdmadriinen kotipaikka on Hohe Bleichen 18, 20354 Hampuri, Saksa (“liikkeeseenlaskija™), joka on esittanyt
tdman tiivistelman, mutta vain niilta osin kuin tiivistelméa on harhaanjohtava, epéatarkka tai epajohdonmukainen
luettaessa yhdessé ohjelmaesitteen muiden osien kanssa tai se ei luettaessa yhdessa ohjelmaesitteen muiden osien
kanssa tarjoa keskeisid tietoja sijoittajien auttamiseksi heidén harkitessaan sijoittamista tallaisiin arvopapereihin.
Jos tuomioistuimessa pannaan vireille ohjelmaesitteeseen siséltyvié tietoja koskeva kanne, kantajana toimivaa
sijoittajaa voidaan Euroopan talousalueen jasenvaltioiden kansallisen lainsd&ddannon mukaisesti vaatia vastaamaan
ohjelmaesitteen kaénndskustannuksista ennen oikeudellisten menettelyiden vireillepanoa.

Liikkeeseenlaskijan oikeushenkilétunnus (“LEI”) on 254900WSTJE3NUS14407.

Bankhaus Scheich Wertpapierspezialist AG, jonka saantoméaaréinen kotipaikka on Rossmarkt 21, 60311 Frankfurt
am Main, Saksa, oikeushenkildtunnus (LEI) 54930079HJ1JTMKTW®637, on hakenut joukkovelkakirjojen
ottamista kaupank&ynnin kohteeksi Frankfurtin porssin sdannellyilla markkinoilla.

1.2. KESKEISET TIEDOT LIIKKEESEENLASKIJASTA

1.21. Kuka on arvopapereiden liikkeeseenlaskija?

Liikkeeseenlaskijan virallinen ja muu liiketoiminnassa kaytetty nimi on Fidelity Exchange Traded Products
GmbH. Liikkeeseenlaskijan LEI-numero on 254900WSTJE3NUS14407. Liikkeeseenlaskija on perustettu ja
toimii Saksan lainsdaddanndn mukaisesti, ja sen séantémadrdinen kotipaikka on Hohe Bleichen 18, 20354 Hampuri,
Saksa. Liikkeeseenlaskija on rekisterdity Hampurin paikallisen tuomioistuimen (Amtsgericht) kaupparekisteriin
rekisterinumerolla HRB 168990. Liikkeeseenlaskijan verkkosivut ovat
https://www.fidelityinternational.com/fidelity-physical-bitcoin-etp-legal-documentation ja puhelinnumero +49
800 414177.

1.2.1.1. Liikkeeseenlaskijan paatoimialat

Liikkeeseenlaskijan ainoa toimiala ovat Saksan siviililain (Blrgerliches Gesetzbuch) 793 8:ssa tarkoitetut Saksan
lain sééantelemat haltijavelkakirjat (Schuldverschreibungen), joiden vakuutena toimivat kryptovaluutat.
Laskemalla liikkeeseen tallaisia  joukkovelkakirjoja  liikkeeseenlaskija aikoo vastata  sellaisten
kaupankadyntikelpoisten arvopapereiden kysyntddn, jotka mahdollistavat sijoittamisen kryptovaluuttoihin.
Liikkeeseenlaskija aikoo rahoittaa toimintansa tallaisten joukkovelkakirjojen liikkeellelaskulla

1.2.1.2. Suurimmat osakkeenomistajat

Liikkeeseenlaskijan ainoa osakkeenomistaja on Intertrust Nominees (Ireland) Limited.
1.2.1.3. Johtoon kuuluvat avainhenkil6t

Liikkeeseenlaskijaa johtaa sen ainoa toimitusjohtaja Hanna Wagner.

1.2.1.4. Lakisaateiset tilintarkastajat

Liikkeeseenlaskijan riippumaton tilintarkastaja on Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, jonka
sédantdmaardinen Kkotipaikka on FranklinstraBe 50, 60486 Frankfurt am Main, Saksa. Deloitte GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft on Saksan julkisten tilintarkastajien kamarin (Wirtschaftspriferkammer) jasen.

1.2.2. Mitka ovat keskeiset taloudelliset tiedot liikkeeseenlaskijasta?

Liikkeeseenlaskija perustettiin 5. helmikuuta 2021 (“perustamispdiva™). Sen taloudelliset tiedot sisdltyvat
liikkeeseenlaskijan 15. heindkuuta 2021 paivattyyn tarkastettuun aloitustaseeseen ja 30. syyskuuta 2021 péivéttyyn
tarkastettuun osavuosikatsaukseen (“tilinpaéatos”).



https://www.fidelityinternational.com/fidelity-physical-bitcoin-etp-legal-documentation

Tilinpddtds on laadittu kansainvélisten tilinpdatdsstandardien (“IFRS”) mukaisesti. Tilinpddtds on tarkastettu, ja
vakiomuotoinen tilintarkastuskertomus on annettu.

Seuraavat valikoidut taloudelliset tiedot perustuvat tilinpaatokseen.

Tuloslaskelma 15. heinakuuta 2021 — Perustamispaivasta 15.

30. syyskuuta 2021 heinadkuuta 2021 saakka
Liikevoitto/-tappio EUR -33 481,00 EUR 0,00
Tase 30. syyskuuta 2021 15. heinakuuta 2021 alkaen
Nettorahoitusvelka EUR - 26 518,00 EUR - 25 000,00
Kassavirtalaskelma 15. heindkuuta 2021 — Perustamispaivasta

30. syyskuuta 2021 15. heindkuuta 2021 saakka
Liiketoiminnan nettokassavirrat EUR -20,45 EUR 0,00
Rahoituksen nettokassavirta EUR 25 000,00 EUR 0,00
Investointien nettokassavirta EUR 0,00 EUR 0,00

1.2.3. Mitka ovat tdrkeimmat liikkeeseenlaskijaan kohdistuvat riskit?

Seuraavat riskitekijat ovat olennaisia liikkeeseenlaskijan kyvylle tayttda liikkeeseen laskemiaan
joukkovelkakirjoja koskevat velvoitteensa.

Yrityksen rajattuun toimialaan liittyvat riskit: Liikkeeseenlaskija on vastaperustettu yritys, jolla ei ole toiminta- ja
kaupankdyntihistoriaa ja joka toimii erillisyhtiond. Sen liiketoiminta rajoittuu kryptovaluuttoihin sidoksissa
olevien joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskuun.

Liikkeeseenlaskijan rajattu toimiala lisdéd merkittdvasti sen altistumista tappioille, jotka johtuvat
joukkovelkakirjojen kysynnén vahenemisesta esimerkiksi liikkeeseen laskemiinsa joukkovelkakirjoihin sidoksissa
olevien kryptovaluuttojen markkina-arvon alenemisen vuoksi, koska liikkeeseenlaskija ei pysty kompensoimaan
tappioita muulla liiketoiminnalla.

Riskit, jotka johtuvat siitd, ettei liikkeeseenlaskijalla ole pitkdd ja kattavaa liiketoimintahistoriaa:
Liikkeeseenlaskija rekisterditiin Saksan Hampurin paikallisen tuomioistuimen (Amtsgericht) kaupparekisteriin
5. helmikuuta 2021. Lyhyen olemassaolonsa vuoksi liikkeeseenlaskijalla ei ole pitkad ja kattavaa historiaa tassa
kuvatun liiketoiminnan menestyksekkéastd harjoittamisesta, mika lisd& kaupallisia riskejd, joilla voi olla
haitallinen vaikutus liikkeeseenlaskijan liiketoimintaan ja taloudelliseen tilanteeseen.

Riippuvuus luvista ja palveluntarjoajista. Liikkeeseenlaskija on riippuvainen Frankfurtin pdrssin luvasta ja Saksan
séantdjen ja madrdysten mukaisesta kelpoisuudesta jatkaa joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskua ja listaamista.
Lisaksi liikkeeseenlaskija on riippuvainen useista palveluntarjoajista ja niiden lakiséateisista luvista
joukkovelkakirjojen liikkeeseen laskemiseksi ja kyseisten joukkovelkakirjojen vakuuden tarjoamiseksi. Jos
yhteistyd olemassa olevan palveluntarjoajan kanssa kérsii ja liikkeeseenlaskija ei 10ydé sopivaa vaihtoehtoa ajoissa
tai lainkaan tai jos listautumisvaatimuksissa, joukkovelkakirjojen séé&ntelyssd tai Kkryptovaluuttojen
hyvéksymisessa kohde-etuudeksi esiintyy muutoksia, voi tdma vaikuttaa haitallisesti joukkovelkakirjojen
liikkeeseenlaskijaan ja haltijoihin (“joukkovelkakirjojen haltijat™).

Altistuminen  liiketoimintaprosessien,  tietojarjestelmien  ja  liiketoiminnan  jatkuvuuden  riskeille:
Liikkeeseenlaskijan liiketoimintaprosessit ovat monimutkaisia, ja joukkovelkakirjasarjojen hallinnointi niiden
elinkaaren  aikana  riippuu  merkittdvasti  tietotekniikkaympdriston =~ moitteettomasta  toiminnasta.
Liikkeeseenlaskijan on myds liiketoimintansa aikana jatkuvasti ennakoitava muuttuvien (lohkoketju-
)teknologioiden ja tekodlyn vaikutuksia, ja sen on sopeuduttava jatkuvasti kehittyvadn teknologiaymparistoon.
Liikkeeseenlaskija on riippuvainen kryptovaluuttaverkkojen toimivuudesta Internetin kautta, mika altistaa
liikkeeseenlaskijan Internet-yhteyksien merkittavistd hairidistd johtuville riskille. Liikkeeseenlaskijan IT-
infrastruktuurin viat, Internetin hairiot ja kyvyttdmyys sopeutua teknologiseen kehitykseen voivat vakavasti hairita
liikkeeseenlaskijan liiketoimintaa ja johtaa ennakoimattomaan maineen menetykseen tai vahingoittumiseen ja
joukkovelkakirjojen haltijoille voi aiheutua sijoitustappioita.
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1.3. KESKEISET TIEDOT ARVOPAPEREISTA
1.3.1. Mitka ovat arvopapereiden keskeiset ominaisuudet?

Joukkovelkakirjat ovat Saksan lain sé&ntelemid joukkovelkakirjoja, jotka on laskettu liikkeeseen
haltijavelkakirjojen muodossa ja joiden vakuutena toimii Bitcoin. Joukkovelkakirjat ovat vapaasti siirrettavissa,
niilla ei ole Kkiintedd erdéntymispédivdd eikd niistd makseta korkoa. Kukin joukkovelkakirja edustaa
joukkovelkakirjan haltijan oikeutta vaatia liikkeeseenlaskijalta (a) Bitcoinin toimittamista joukkovelkakirjan
haltijan liikkeeseenlaskijalle esitettyd vaadetta vastaavassa maarin kunkin joukkovelkakirjan osalta, ilmaistuna
kryptovaluutan maarana joukkovelkakirjaa kohti ja liikkeeseenlaskijan laskemana oman harkintansa mukaan alla
olevan kaavan mukaisesti (“1.4. Liikkeeseenlaskuhinnan maaritysmenetelma”) (“kryptovaluuttasaatava”) tai (b)
jos joukkovelkakirjan haltija on estynyt vastaanottamasta kohde-etuutena olevaa kryptovaluuttaa oikeudellisista
tai séantelyyn liittyvistd syistd, maksua euroina (“EUR”) joukkolainan ehtojen (“‘ehdot”) asiaankuuluvien
maérdysten mukaisesti. Joukkovelkakirjojen velvoitteet ovat liikkeeseenlaskijan suoria, paremmassa
etuoikeusasemassa olevia ja vakuudellisia velvoitteita, jotka ovat tasavertaisessa asemassa (pari passu) (i)
keskendén, (ii) vakuudellisten merkintdvelvoitteiden (maédritelty jédljempénd) kanssa (“Kryptovaluutan
lunastusoikeuden kayttdmiseen liittyvat riskit”) ja (iii) liikkeeseenlaskijan velvollisuuden kanssa siirtda
joukkovelkakirjoja mille tahansa taholle, jonka liikkeeseenlaskija on nimennyt valtuutetuksi osallistujaksi
(“valtuutettu osallistuja”) joukkovelkakirjojen —merkitsemiseksi tai ostamiseksi liikkeeseenlaskijalta
ensimarkkinoilla, jos mainittu valtuutettu osallistuja on siirtanyt vahintddn kunkin merkittdvan tai ostettavan
joukkovelkakirjan kryptovaluuttasaatavan Fidelity Digital Asset Servicesin (“tallettaja”) ylldpitimadn
kryptovaluuttalompakkoon (“talletuslompakko” ja mainitut velvoitteet “vakuudelliset toimitusvelvoitteet™).

Joukkovelkakirjoihin liittyvét seuraavat oikeudet:

Vakuus: Pidatysoikeus, jonka liikkeeseenlaskija myontédd joukkovelkakirjojen haltijoille sekd nykyisista etta
tulevista oikeuksistaan, omistusoikeudestaan, koroistaan ja edustaan talletuslompakkoon ja talletuslompakossa
kulloinkin olevaan kryptovaluuttaan (“talletettu kryptovaluutta™) ja liikkeeseenlaskijan liikkeeseenlaskutilid
koskevaan panttiin ja liikkeeseenlaskijan omistamiin joukkovelkakirjoihin joukkovelkakirjojen haltijoiden
hyviksi (“vakuus”). Kirjanpitoa koskevat tiedot ja asianomaisen arvopaperin ehdot on ilmoitettava asianomaisissa
asiakirjoissa, jotka voidaan julkaisun jéalkeen tarkistaa tavanomaisena tydaikana (eli klo 9.00-17.00 (Keski-
Euroopan aikaa)) asianomaisen vero- ja maksuasiamiehen maératyssa toimipisteessé ja jotka tulevat olemaan
saatavilla liikkeeseenlaskijan verkkosivuilla (https://www.fidelityinternational.com/fidelity-physical-bitcoin-etp-
legal-documentation).

Liikkeeseenlaskijan takaisinosto-optio: Tiettyjen tapahtumien (“liikkeeseenlaskijan takaisinostotapahtuma”)
toteutuessa liikkeeseenlaskija voi milloin tahansa lunastaa (olematta kuitenkaan velvollinen tekem&én néin)
joukkovelkakirjat maarattynd lunastamispaivanad kunkin joukkovelkakirjan takaisinostohintaan (médritelty
jaljempéand) (“liikkeeseenlaskijan takaisinosto”) antamalla tédstd ennakkoilmoituksen véhintddn 30
(kolmenkymmentd) tydpdivaa aiemmin. Tallaisiin liikkeeseenlaskijan takaisinostotapahtumiin kuuluvat muun
muassa sellaisen uuden lain tai asetuksen voimaantulo, joka edellyttda liikkeeseenlaskijaa hankkimaan lisenssin
voidakseen tayttdd joukkovelkakirjoista johtuvat velvoitteensa, kryptovaluutan verotuksen muutokset ja jos
liikkeeseenlaskijan on toimivaltaisen tuomioistuimen toimesta tai muutoin lain velvoittamana suoritettava
liikkeeseenlaskijan takaisinosto. Liikkeeseenlaskijan takaisinoston suorittaminen johtaa vaistamétté
joukkovelkakirjojen haltijoiden joukkovelkakirjojen lunastukseen.

Lunastus joukkovelkakirjojen haltijoiden optiolla: Joukkovelkakirjoilla ei ole Kiintedd erdantymispaivaa.
Jokainen joukkovelkakirjan haltija voi kuitenkin lunastaa joukkovelkakirjansa kryptovaluuttasaatavan maksamista
vastaan (“kryptovaluutan lunastusoikeus”) tai euromaksua vastaan, jos joukkovelkakirjan haltijaa on estynyt
vastaanottamasta kryptovaluuttaa oikeudellisista tai sddntelyyn liittyvistd syistd (“eurojen lunastusoikeus” ja
yhdessé kryptovaluutan lunastusoikeuden kanssa “lunastusoikeus”). Jos joukkovelkakirjat lunastetaan euroina
euron kayttdoikeuden kéyttdmisen jalkeen, lunastussumma on yhta suuri kuin kryptovaluuttasaatavan myyntitulot
kéytettdessd kryptovaluutan divestointimenettelyd (madritelty jaljempénd) (“divestointiprosessi”), jos mainittu
menettely johtaa onnistuneeseen divestointiin.

Kéyttadkseen lunastusoikeuttaan joukkovelkakirjan haltijan on (i) toimitettava asianmukaisesti taytetty
lunastusilmoitus, (ii) maksettava etukdteen lunastusmaksu, jonka mé&ard on EUR 2 500 (sovelletaan tiettyja
poikkeuksia) (“lunastuksen ennakkomaksu™) ja (iii) siirrettdvé joukkovelkakirjat, joiden osalta lunastusoikeutta
kaytetdan, liikkeeseenlaskutilille maksutta. Jos joukkovelkakirjan haltija k&yttada lunastusoikeuttaan kasvotusten
liikkeeseenlaskijan tai valtuutetun osallistujan kanssa, veloitetaan lunastuksen ennakkomaksun lisdksi (soveltuvin



osin) ké&yttdmaksu, joka vastaa 5 prosenttia kunkin sellaisen joukkovelkakirjan kryptovaluuttasaatavasta, johon
kayttooikeutta kdytetddn (“kayttdmaksu”).

Tallaisia maksuja ei aiheudu, jos joukkovelkakirjojen haltija myy joukkovelkakirjansa pérssin tai muun
kauppapaikan kautta.

Lunastus  maksukyvyttdmyystilanteessa: ~ Maksukyvyttomyystilanteessa  joukkovelkakirjat  oikeuttavat
joukkovelkakirjan haltijan vaatimaan joukkovelkakirjojen valitont4 lunastamista kryptovaluuttasaatavalla.

Jakautuminen: Jos kryptovaluutta jakautuu kahteen tai useampaan kryptovaluuttaan (“jakautuminen”), kukin
joukkovelkakirja edustaa jakautumisen jalkeistd kryptovaluuttaryhméd, joka vastaa kunkin joukkovelkakirjan
ennen jakautumista edustamaa kryptovaluuttasaatavaa, ja liikkeeseenlaskija voi oman harkintansa mukaan paattaa
jakaa joukkovelkakirjat kahteen tai useampaan erilliseen joukkovelkakirjaan.

Joukkovelkakirjojen haltijoiden p&atokset: Saksan vuonna 2009 velkapapereista annetun lain
(Schuldverschreibungsgesetz) mukaisesti ehdot sisaltdvat mardyksid, joiden nojalla joukkovelkakirjojen haltijat
voivat enemmiston patdkselld sopia ehtojen muuttamisesta (liikkeeseenlaskijan suostumuksella) ja tietyista
muista joukkovelkakirjoja koskevista asioista. Joukkovelkakirjojen haltijoiden paétokset, jotka on asianmukaisesti
hyvéaksytty joko joukkovelkakirjojen haltijoiden kokouksessa tai &anestamallé ilman kokousta ehtojen mukaisesti,
sitovat kaikkia joukkovelkakirjojen haltijoita. Paatokset, jotka koskevat ehtojen olennaisia muutoksia, edellyttavéat
vahintddn 75 prosentin enemmistdd annetuista &anistd. Muita muutoksia koskevat paatokset hyvéksytdan
annettujen &anten yksinkertaisella enemmistolla.

1.3.2. Missé arvopapereilla kdydaan kauppaa?

Liikkeeseenlaskija on hakenut joukkovelkakirjojen ottamista kaupankaynnin kohteeksi Frankfurtin pérssin ja
Sveitsin porssin sédannellyilld markkinoilla. Liikkeeseenlaskija voi paattdd listata joukkovelkakirjat muille
tallaisille tai muille sd&nnellyille markkinoille ja/tai jarjestdd joukkovelkakirjojen kaupank&ynnin monenvalisissa
kaupankayntijarjestelmissd, organisoiduissa kaupankayntijérjestelmissé tai kauppojen siséisten toteuttajien kautta
rahoitusvélineiden markkinoista 15. péivanad toukokuuta 2014 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissa 2014/65/EU tarkoitetulla tavalla.

1.3.3. Mitké& ovat arvopapereihin liittyvat olennaiset riskit?

Seuraavat keskeiset riskit voivat johtaa joukkovelkakirjojen haltijoiden huomattaviin tappioihin. Kunkin
joukkovelkakirjan haltijan on vastattava mahdollisista tappioista, jos se myy joukkovelkakirjojansa tai jos se
maksaa paaoman takaisin:

Joukkovelkakirjojen luonteeseen liittyvat riskit ja joukkovelkakirjojen ehdot

Kryptovaluutan divestointimenettely: Jos joukkovelkakirjan haltija kayttdd eurojen lunastusoikeuttaan,
liikkeeseenlaskija tarjoaa koko kryptovaluuttamadrada myytavéaksi (liikkeeseenlaskijan itsensd tai
liilkkeeseenlaskijan nimedméan tahon toimesta) niiden tarkasteluhetken kaypadn markkina-arvoon, joka ei
kuitenkaan missddn tapauksessa ole alle 80 prosenttia kryptovaluuttakaupasta kokemusta omaavan
palveluntarjoajan yllapitdimén kauppapaikan viitehinnasta joukkovelkakirjojen lunastamiseksi euroina
(“kryptovaluutan divestointimenettely”). Jos mainittu menettely epdonnistuu, riskind on, ettd joukkovelkakirjan
haltija ei voi lunastaa joukkovelkakirjoja euroina. Lisaksi, koska kryptovaluutan myyntihinta voi olla 80 prosenttia
sen viitehinnasta, divestoinnin transaktiohinta voi olla huomattavasti alhaisempi kuin kryptovaluutan
tarkasteluhetken markkinahinta. Talla voi olla kielteinen vaikutus joukkovelkakirjojen haltijoiden sijoituksiin.

Kryptovaluutan lunastusoikeuden kayttamiseen liittyvat riskit: Joukkovelkakirjojen haltijoilla on kryptovaluutan
lunastusoikeus joukkovelkakirjojen lunastamiseksi liikkeeseenlaskijalta kryptovaluuttasaatavan maksamista tai
euromaksua vastaan. Joukkovelkakirjojen haltijat eivat kuitenkaan vélttdmattad voi kéyttdd kryptovaluutan
lunastusoikeuttaan, jos he eivat anna liikkeeseenlaskijalle riittdvid tietoja ehtojen mukaisesti. Liséksi, jos
joukkovelkakirjojen haltijat kayttavat eurojen lunastusoikeuttaan, liikkeeseenlaskijan velvoitteet maksaa euroja
kyseiselle joukkovelkakirjan haltijalle sen jalkeen, kun asiaankuuluvat joukkovelkakirjat on luovutettu
liikkeeseenlaskijalle, ovat liikkeeseenlaskijan vakuudettomia velvoitteita. Vakuus takaa vain kryptovaluutan
lunastusoikeuden kéyttdmiseen liittyvit fyysisen luovutuksen velvoitteet (“vakuudelliset lunastusvelvoitteet™).
Joukkovelkakirjan haltijan eurojen lunastusoikeuden kayttdmisesta johtuvat euromaksut maksetaan vasta sen
jalkeen, kun joukkovelkakirjojen haltija on toimittanut joukkovelkakirjat liikkeeseenlaskijalle.
Joukkovelkakirjojen toimittamisesta eurojen tosiasialliseen maksamiseen saakka kyseinen joukkovelkakirjan
haltija ei en&é ole joukkovelkakirjan omistaja eika hanell ole vakuudellisia saatavia liikkeeseenlaskijalta.

Liikkeeseenlaskijan takaisinosto: Liikkeeseenlaskijan takaisinostotapahtuman toteutuessa (kuten kéyttdehdoissa
on tdsmennetty) liikkeeseenlaskija voi (mutta sen ei tarvitse) milloin tahansa oman harkintansa mukaan péattaa
mitatdida ja lunastaa kaikki joukkovelkakirjat, mutta ei vain joitakin niistd, niiden takaisinostohintaan, joka on (i)
kryptovaluuttasaatavaa vastaava méard; tai (ii) jos joukkovelkakirjojen haltija on oikeudellisista tai sd&ntelyyn
liittyvistd syistd estynyt vastaanottamasta kryptovaluuttaa, divestointimenettelyn tuotot (“kryptovaluutan
myyntituotot”) jaettuna liikkeeseenlaskijan takaisinosto-oikeuden kayttdmispdivand jaljelld olevien
joukkovelkakirjojen maéaralld, josta on vahennetty joukkovelkakirjojen lunastukseen liittyvat kohtuulliset
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kolmansien osapuolten palkkiot (“takaisinostohinta™). Tétd harkintavaltaa kéyttdessdén liikkeeseenlaskijan ei
tarvitse ottaa huomioon joukkovelkakirjojen haltijoiden etuja, ja joukkovelkakirjojen haltijat voivat saada
alkuperdistd sijoitustaan pienemmadn, tai huomattavasti pienemmadn, summan. Euroina lunastettujen
joukkovelkakirjojen takaisinostohinta voi olla pienempi tai huomattavasti pienempi kuin vastaava kryptovaluutan
hinta, silla liikkeeseenlaskija yrittdd myyda kryptovaluutan kryptovaluutan divestointimenettelylld ja kaikki
kryptovaluutan myyntiin liittyvat aiemmin kuvatut riskit ovat olemassa. Lisaksi, jos liikkeeseenlaskija ei onnistu
muuntamaan kryptovaluuttaa kryptovaluutan divestointimenettelyn avulla, silld on oikeus kayttdd mitd tahansa
muuta jarkevad menettelya kryptovaluutan omistusosuuksien myymiseksi, ja talléin on olemassa riski, etta
mainitut menettelyt johtavat kryptovaluutan myyntiin sellaiseen hintaan, joka on pienempi tai huomattavasti
pienempi kuin kryptovaluutan divestointimenettelyssa maéaratty vahimmaishinta. Liséksi liikkeeseenlaskijan
takaisinosto voi johtaa siihen, ettd jotkin tai kaikki joukkovelkakirjojen haltijat luopuvat joukkovelkakirjoistaan
verotuksellisista syistd suunniteltua tai ennakoitua aikaisemmin, mik& voi johtaa mainittujen joukkovelkakirjojen
haltijoiden osalta joukkovelkakirjoihin tehtyjen sijoitusten epéedullisempaan verotukseen kuin olisi mahdollista,
jos sijoitus séilytettdisiin pidempaéan.

Joukkovelkakirjojen vakuuteen liittyvat riskit

Joukkovelkakirjojen takaamiseksi myonnetty vakuus voi olla téytdntdonpanokelvoton tai vakuuden
taytantdonpano voi viivastya: Liikkeeseenlaskija on sitoutunut siihen, ettd kryptovaluuttasumma, joka on yhta
suuri tai suurempi kuin vakuudellisen velvoitteen summa, on aina talletettuna tallettajalla, ja pantannut kyseisen
kryptovaluutan joukkovelkakirjojen haltijoille vakuudeksi liikkeellelaskijan velvoitteista joukkovelkakirjojen
haltijoita kohtaan. Nama vakuusjarjestelyt eivat valttaméatta riitd suojaamaan joukkovelkakirjan haltijoita siind
tapauksessa, ettd liikkeeseenlaskija tai tallettaja joutuu konkurssiin tai selvitystilaan eri syista.

Kohde-etuutena olevaan kryptovaluuttaan liittyvat riskit

Kryptovaluutan hinnan epédvakaus: Joukkovelkakirjojen arvoon vaikuttaa kohde-etuutena olevan kryptovaluutan
hinta. Kryptovaluutan hinta vaihtelee suuresti, ja sithen voi kohdistua <g id="13414” mmq78catalogvalue="&lt;cf
italic=True&gt;” mmgq78shortcatalogvalue="&lt;cf italic=True&gt;”>muun muassa</g
mmgq78catalogvalue="&lt;/cf&gt;” mmq78shortcatalogvalue="&lt;cf italic=True&gt;”> vaikutuksia, jotka
johtuvat (i) maailmanlaajuisista tai alueellisista poliittisista, taloudellisista, media- tai rahoitusalan tapahtumista,
(if) markkinoiden vaihtelevasta kehitysasteesta, (iii) pitkalti saanteleméttdmastd ekosysteemistd, (iv)
tulevaisuuden sééntelykehityksestd, (v) raha- ja finanssipolitiikasta, taustalla olevien protokollien haaroista,
infrastruktuurien héiridistd tai keinoista, joilla kohde-etuutena olevaa kryptovaluutta tuotetaan, jaellaan ja
séilytetdan, seka (vi) kaupankéynnista kohde-etuutena olevalla kryptovaluutalla tiettyyn hintaan tai ylip&ataan.

Transaktiokustannukset: Maksuja sovelletaan, kun kryptovaluuttaa siirretddn osana joukkovelkakirjojen
lunastusta. Transaktiokustannukset voivat vaihdella verkkokuormituksen mukaan (miké& on liikkeeseenlaskijan ja
joukkovelkakirjojen haltijoiden kannalta arvaamatonta). Maksujen maard, joka vaaditaan transaktion kohtuullisen
nopean vahvistamisen mahdollisuuden maksimoimiseksi, ei riipu kyseisen kohde-etuutena olevan kryptovaluutan
arvosta, vaan siitd, kuinka paljon lunastava joukkovelkakirjan haltija on valmis maksamaan
transaktiokustannuksina ja -palkkioina. Tasté riippuen kryptovaluutta voidaan vastaanottaa odotettua mydhemmin
tai darimmaisissa tapauksissa niitd ei saada lainkaan, silld verkko jakaa alhaisia maksuja sisaltaville
lohkoketjutapahtumille vahemmaén prosessointitehoa.

Joukkovelkakirjojen kaupankaynnin kohteeksi ottamiseen liittyvat riskit

Kaupankdynnin kohteeksi ottamiseen liittyvat riskit: Joukkovelkakirjojen kauppahinta voi laskea, jos
liikkeeseenlaskijan tai siihen liittyvien osapuolten luottokelpoisuus heikkenee tai sen katsotaan heikkenevan
huolimatta siitd, ettd joukkovelkakirjojen vakuutena ovat kryptovaluutan todelliset omistusosuudet. Riskina on,
ettd kolmannet osapuolet ovat valmiita ostamaan joukkovelkakirjoja vain huomattavalla alennuksella suhteessa
kryptovaluutan hintaan, mik& puolestaan voi johtaa siihen, ettd joukkovelkakirjojen haltija menettdé
joukkovelkakirjoihin sijoittamansa summan.

Joukkovelkakirjoihin liittyvat verotusriskit

Joukkovelkakirjoihin tehtyjen sijoitusten verotus voi olla monille sijoittajille epdedullisempaa kuin sijoitus kohde-
etuutena oleviin kryptovaluuttoihin: Joukkovelkakirjoihin sijoittamista harkitsevien sijoittajien on pyydettava
riippumatonta oikeudellista, vero- tai sijoitusneuvontaa tehdédkseen arvion mahdollisesta verovelastaan (mukaan
lukien p&ddomatulovero).

1.4. KESKEISET TIEDOT ARVOPAPEREIDEN TARJOAMISESTA YLEISOLLE JA
KAUPANKAYNNIN KOHTEEKSI OTTAMISESTA SAANNELLYILLA MARKKINOILLA

1.41. Milla ehdoilla ja aikataululla voin sijoittaa tdh&n arvopaperiin?
Joukkovelkakirjoihin sijoittamisen ehdot ja aikataulu on esitetty alla.
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Tassa joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskussa lasketaan liikkeeseen yhteensd jopa 10 000 000 000
joukkovelkakirjaa, joiden vakuutena toimii kryptovaluutta Bitcoin.

Joukkovelkakirjojen ostaminen: Ensimarkkinoilla joukkovelkakirjoja tarjoaa julkisesti ainoastaan
liikkeeseenlaskija, ja aluksi vain valtuutetut osallistujat voivat ostaa niitd. Valtuutetuilla osallistujilla on
my6hemmin lupa myydé joukkovelkakirjat jalkimarkkinoilla joko (a) nimettémana (i) asianomaisen porssin kautta
(jos joukkovelkakirjat on otettu kaupankdynnin kohteeksi porssissd) tai (ii) porssin ulkopuolella tai (b) suoraan
sijoittajille kussakin tapauksessa sovellettavien myyntirajoitusten mukaisesti.

Tarjouksen yhteydessa Flow Traders B.V. ja Jane Street Financial Limited on nimitetty valtuutetuiksi
osallistujiksi. Tarjousajan odotetaan alkavan 10. helmikuuta 2022, ja tarjous on avoinna seuraavista mydhempaan
saakka: (i) ohjelmaesitteen paattymispaivaan ja (ii) ohjelmaesitetta valittdmasti seuraavan uuden ohjelmaesitteen
paattymispéivé, jos tdmd ei lyhennd maddrdaikaa. Julkinen tarjous voidaan tehdd kohdassa “1.1 Johdanto ja
varoitukset” maéritellyissd maissa, jollei sovellettavista myyntirajoituksista muuta johdu.

Tarjouksen ehdot ja tekniset yksityiskohdat: Tarjoukseen ei sovelleta muita ehtoja tai maaraaikoja kuin kohdassa
“Joukkovelkakirjojen ostaminen” madritellyn ohjelmaesitteen voimassaolosta johtuva méaardaika. Merkint6jen
madrad ei ole mahdollista alentaa. Vahimmais- tai enimmaismerkintimaarid ei ole maaritelty, mutta
rahoituksenvalittajat (mukaan lukien valtuutetut osallistujat) voivat myéhemmin myydessaan joukkovelkakirjoja
jalkimarkkinoilla maarittda vahimmais- tai enimmaisostomaarat oman harkintansa mukaan.

Joukkovelkakirjoja voidaan ostaa jalkimarkkinoilla milld tahansa asianomaisen valtuutetun osallistujan,
kauppapaikan tai muun vastapuolen hyvaksymalla vastikkeella. Suoraan liikkeeseenlaskijalta ensimarkkinoilla
ostettavia joukkovelkakirjoja voivat ostaa vain valtuutetut osallistujat ja vain kryptovaluutalla tai
kryptovaluuttasaatavaa vastaavalla euromaksulla.

Liikkeeseenlaskuhinnan méaéaritysmenetelma: Liikkeeseenlaskuhinta valtuutetuilla osallistujille ensimarkkinoilla
on yhtd suuri kuin kryptovaluuttasaatava. Kryptovaluuttasaatava maaritetd&n seuraavan kaavan mukaisesti:

CE = ICE x (1-DER)"

Selitykset:
“CE” tarkoittaa kryptovaluuttasaatavaa;

“DER?” tarkoittaa saatavan laskevaa korkoa, joka on 0,75 prosenttia (ellei liikkeeseenlaskija
alenna sitd);

“ICE” tarkoittaa alkuperiistd kryptovaluuttasaatavaa, joka on 0,0001 BTC:ta
joukkovelkakirjalainaa kohti; ja

“n”  tarkoittaa  pdivien  lukumadrdd  (likkkeeseenlaskupdivédstd — alkaen  (mutta
liikkeeseenlaskupaivé pois luettuna) kryptovaluuttasaatavan laskemispaivaan saakka) jaettuna
365:114.

Liikkeeseenlaskuhinta sellaisille sijoittajille, jotka eivat ole valtuutettuja osallistujia, on jatkuvasti maaritettava.

Liikkeeseenlaskupdivastda alkaen kryptovaluuttasaatava joukkovelkakirjaa kohti vastaa ICE:t4, eli
liikkeeseenlaskijalta joukkovelkakirjoja ostavat valtuutetut osallistujat saavat yhden joukkovelkakirjan kutakin
0,0001 BTC:t4 kohden. Liséksi liikkeeseenlaskija veloittaa valtuutetulta osallistujalta merkintépalkkion, joka on
enintaan 0,5 prosenttia kryptovaluuttasaatavasta.

Koska kukin valtuutettu osallistuja voi peria merkintdmaksun sijoittajilta myydessdan joukkovelkakirjoja
jalkimarkkinoilla oman harkintansa mukaan, joukkovelkakirjan ostohinta sellaisille sijoittajille, jotka eivat ole
valtuutettuja osallistujia, voi olla korkeampi kuin kyseessa olevaa kryptovaluuttasaatavaa vastaava fiat-valuutan
maaré.

Kustannukset:  Liikkeeseenlaskun ja/tai tarjouksen arvioidut kokonaiskustannukset ovat EUR 16
000.Liikkeeseenlaskijalla ei ole vaikutusvaltaa siihen, veloittaako kyseinen valtuutettu osallistuja lisémaksuja,
eikd lisdmaksujen méaraan. Nama maksut voivat vaihdella valtuutetun osallistujan mukaan.

1.4.2. Miksi tdma ohjelmaesite on laadittu?
1.4.2.1. Tarjouksen syyt ja syyt kaupankéynnin kohteeksi ottamiselle sd&nnellyilla markkinoilla

Liikkeeseenlaskija aikoo tehd& voittoa joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskulla. Liikkeeseenlaskija tekee voittoa
perimalld merkintapalkkioita, tiettyja lunastusmaksuja ja saatavan laskevaa korkoa.

1.4.2.2. Tuottojen kaytto ja arvioidut nettosummat

Joukkovelkakirjat ostetaan liikkeeseenlaskijalta kryptovaluutalla. Liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjojen
merkitsemisen kautta vastaanottama kryptovaluutta siirretéan talletuslompakkoon ja taataan vakuussopimuksella
joukkovelkakirjojen haltijoiden, vakuusasiamiehen ja joukkovelkakirjojen haltijoiden edustajien hyvéksi (jos
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sellaisia on nimetty). Olettaen, ettd joukkovelkakirjalainoja myydain yhteensd 10 000 000 000 kappaletta ja
perustuen Bitcoinin arvoon EUR 37 062,70 (19. tammikuuta 2022), 10 000 joukkovelkakirjan nettotuotto on EUR
37 062,70.

1.4.2.3. Merkintasitoumus

Liikkeeseenlaskija ei ole tehnyt merkintasitoumusta.

1.4.2.4. Tarjoukseen tai kaupankaynnin kohteeksi ottamiseen liittyvat olennaiset eturistiriidat

Tarjoukseen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamiseen ei liity merkittdvid intressejd, etenkddn olennaisia
eturistiriitoja.






