EMISSIONSSPECIFIK SAMMANFATTNING
1.1 INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Denna sammanfattning avser den offentliga emissionen av obligationer (“Obligationer”) sékrade genom Bitcoin
(“Kryptovalutan”) i Danmark, Finland, Tyskland, Italien, Luxemburg, Nederlanderna, Norge, Sverige, Schweiz
och Storbritannien. samt upptagande av Obligationerna till handel pa den reglerade marknaden (regulierter Markt)
pa Frankfurtborsen.

Obligationernas internationella vardepappersidentifieringsnummer (“ISIN”) ar XS2434891219.

Grundprospektets godk&nnandedatum &r 27 januari 2022 (“Grundprospektet”) och det godkéndes av
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (“BaFin”), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main,
Tyskland, e-postadress: poststelle@bafin.de, telefonnummer: +49 (0)228 4108-0.

Denna sammanfattning ska lasas som en introduktion till Grundprospektet. Alla beslut om att investera i
Obligationer fran Emittenten bor baseras pa investerarens beaktande av Grundprospektet som helhet. Investerare
kan forlora hela eller delar av sitt kapital som investerats i Obligationer fran Emittenten.

Civilrattsligt ansvar alaggs endast Fidelity Exchange Traded Products GmbH med sate pa Hohe Bleichen 18,
20354 Hamburg, Tyskland (“Emittenten”) som har tagit fram denna sammanfattning, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent, nar den l&ses tillsammans med de andra delarna av
Grundprospektet, eller om den inte tillhandahaller, nar den lases tillsammans med andra delar av Grundprospektet,
viktig information for att vagleda investerare som Gvervager att investera i sadana vardepapper.

Om en fordran avseende informationen i Grundprospektet tas upp infér domstol kan den kérande investeraren,
under den nationella lagstiftningen for medlemsstaten inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, vara
skyldig att betala kostnaderna for dversattning av Grundprospektet innan ett eventuellt rattsligt forfarande inleds.

Emittentens identifieringskod for juridiska personer (“LEI”) d&r 254900WSTJE3NUS14407.

Bankhaus Scheich Wertpapierspezialist AG, med sate pa Rossmarkt 21, 60311 Frankfurt am Main, Tyskland,
identifieringskod for juridiska personer (LEI) 54930079HJ1JTMKTWS®637, har ansdkt om att Obligationerna ska
tas upp till handel pa Frankfurtborsens reglerade marknad.

1.2. NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

1.21. Vem &r Emittenten av vardepapperen?

Emittentens juridiska och kommersiella namn &r Fidelity Exchange Traded Products GmbH. Emittentens LEI-
nummer ar 254900WSTJE3NUS14407. Emittenten &r registrerad och bedriver sin verksamhet i enlighet med tysk
lagstiftning och har sitt sate pd Hohe Bleichen 18, 20354 Hamburg, Tyskland. Emittenten ar registrerad i
handelsregistret vid den lokala domstolen (Amtsgericht) i Hamburg under registreringsnummer HRB 168990.
Emittentens webbplats &r https://www.fidelityinternational.com/fidelity-physical-bitcoin-etp-legal-documentation
och telefonnumret &r +49 800 414177.

1.2.1.1. Emittentens huvudsakliga verksamhet

Emittentens enda verksamhet &r emissionen av innehavarobligationer som regleras av tysk lag
(Schuldverschreibungen), i den mening som avses i § 793 i den tyska civillagen (Biirgerliches Gesetzbuch), som
ar sikrade genom kryptovalutor. Genom emissionen av sadana obligationer avser Emittenten att tillgodose
investerarnas efterfragan pa omsattningsbara vardepapper genom vilka en investering i kryptovalutor kan goras.
Emittenten forvéntar sig att finansiera sin verksamhet genom emission av sadana obligationer

1.2.1.2. StOrre aktiedgare

Ensam aktiedgare i Emittenten &r Intertrust Nominees (Ireland) Limited.
1.2.1.3. Viktiga befattningshavare

Emittenten leds av sin enda verkstéllande direktoér, Hanna Wagner.
1.2.1.4. Lagstadgade revisorer

Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, med sate pa FranklinstraBe 50, 60486 Frankfurt am Main,
Tyskland, utgér Emittentens oberoende revisorer. Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft &r ledamot av
den tyska revisorskammaren (Wirtschaftspruferkammer).

1.2.2.  Vilken ar Emittentens viktigaste finansiella information?

Emittenten bildades den 5 februari 2021 (“Bildningsdatum”). Dess finansiella information ingér i Emittentens
reviderade ingdende balansrakning daterad den 15 juli 2021 och de reviderade deldrsrapporterna av den
30 september 2021 (“Boksluten™).

Boksluten har uppréttats i enlighet med internationella redovisningsstandarder (“IFRS”). Boksluten har granskats
och en ren revisionsberéttelse har utférdats.



https://www.fidelityinternational.com/fidelity-physical-bitcoin-etp-legal-documentation

Féljande utvalda finansiella uppgifter baseras pa och ar tagna fran Boksluten.

Resultatrékning 15 juli 2021 till 30 september | Bildningsdatum till 15 juli 2021
2021

Rorelseresultat EUR -33 481,00 EUR 0,00

Balansrékning 30 september 2021 Per den 15 juli 2021

Finansiell nettoskuld EUR — 26 518,00 EUR — 25 000,00

Kassaflodesrapport 15 juli 2021 till 30 september | Bildningsdatum till 15 juli 2021
2021

Nettokassafloden fran den EUR -20,45 EUR 0,00

I6pande verksamheten

Nettokassafloden fran EUR 25 000,00 EUR 0,00

finansieringsverksamheten

Nettokassaflode fran EUR 0,00 EUR 0,00

investeringsverksamheten

1.2.3. Vilka huvudrisker ar specifika for Emittenten?

Foljande riskfaktorer &r vasentliga for Emittentens formaga att fullgora sina forpliktelser avseende de
Obligationer som emitterats av Emittenten.

Risker i samband med det begrénsade foretagssyftet: Emittenten ar ett nyetablerat foretag utan verksamhets- och
handelshistoria, som agerar som ett specialféretag. Dess verksamhet &r begransad till emission av obligationer
knutna till kryptovalutor.

Emittentens begransade foretagssyfte dkar avsevart dess exponering for forluster till foljd av lagre efterfragan pa
obligationerna, t.ex. pa grund av sjunkande marknadsvirde pa de kryptovalutor som ligger till grund for eventuella
obligationer som emitterats av Emittenten, eftersom Emittenten inte kommer att kunna kompensera namnda
forluster genom att bedriva annan affarsverksamhet.

Risker med anledning av att Emittenten saknar en lang och omfattande verksamhetshistorik: Emittenten &r
registrerad i handelsregistret vid den lokala domstolen (Amtsgericht) i Hamburg, Tyskland sedan den 5 februari
2021. P& grund av den korta verksamhetstiden har Emittenten ingen lang och omfattande erfarenhet av att
framgangsrikt driva den affarsverksamhet som beskrivs har, utdver de kommersiella riskerna som kan ha en
negativ inverkan pd Emittentens affars- och finansiella situation.

Beroende av tillstdnd och tjansteleverantorer. Emittenten &r beroende av Frankfurtborsens tillstand och tyska
regler och foreskrifter for att fortsétta emittera och notera Obligationerna. Dessutom ar Emittenten beroende av ett
antal tjansteleverantorer, och deras respektive myndighetstillstand for att emittera Obligationer och for att stilla
sakerhet for namnda Obligationer. Om samarbetet med en befintlig tjdnsteleverantér paverkas negativt och
Emittenten misslyckas med att hitta ett lampligt alternativ i god tid eller éverhuvudtaget, samt vid eventuella
&ndringar i noteringskraven, regleringen av Obligationerna eller godtagandet av Kryptovalutor som underliggande
tillgngar, kan detta inverka negativt pd Emittenten och innehavarna av  Obligationerna
(“Obligationsinnehavarna”™).

Exponering for risker fran affarsprocesser, IT-system och foretagskontinuitet: Emittentens verksamhetsprocesser
&r komplexa och beror i avsevérd utstrdckning av att 1T-miljon fungerar vél for att hantera varje serie av
Obligationer under deras livscykel. | sin verksamhet maste Emittenten ocksa standigt forutse effekterna av
fordnderlig teknik (blockkedjeteknik) och artificiell intelligens, och behdver anpassa sig till den standigt
fordnderliga tekniska miljon. Emittenten &r starkt beroende av funktionaliteten hos kryptovalutandtverk via
internet, vilket utsatter Emittenten for risken for en betydande stérning i internetanslutningen. Eventuella fel i
Emittentens IT-infrastruktur, internetstorningar eller oférmaga att anpassa sig till den tekniska utvecklingen kan
allvarligt stéra Emittentens verksamhet, och kan leda till ovéntad ryktesforlust eller skada och
Obligationsinnehavare kan drabbas av forluster pa sina investeringar.
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1.3. HUVUDSAKLIG INFORMATION OM VARDEPAPPEREN
1.3.1. Vilka ar vardepapperens viktigaste egenskaper?

Obligationerna &r obligationer som regleras av tysk lag och emitteras i innehavarform, och &r sdkrade genom
Bitcoin. Obligationerna &r fritt omséattbara, har ingen fast forfallodag och &r inte rdntebdrande. Varje Obligation
representerar Obligationsinnehavarens rétt att krdva av Emittenten (a) leverans av Bitcoin, motsvarande
Obligationsinnehavarens ansprak, fran och med varje bankdag, mot Emittenten for varje Obligation, uttryckt som
antalet enheter av Kryptovalutan per Obligation, och beréknat av Emittenten efter eget gottfinnande i enlighet med
formeln nedan (“1.4. Metod for faststdllande av emissionspriset”) (“Kryptovalutaratt”) eller (b) om en
Obligationsinnehavare hindras fran att ta emot enheter av den underliggande Kryptovalutan av juridiska eller
regleringsmassiga skél, betalning av euro (“EUR”) som faststéllts i enlighet med relevanta bestimmelser i de
allménna villkoren (“Allmanna Villkor”). Forpliktelserna under Obligationerna utgér Emittentens direkta, icke
efterstdllda och sdkrade forpliktelser, som rangordnas lika (pari passu) (i) sinsemellan, (ii) med s&krade
I6senforpliktelser (enligt definitionen nedan) (“Risker i samband med utdvandet av Utnyttjanderatten till
Kryptovalutan™) och (iii) med Emittentens eventuella skyldighet att dverfora obligationer till ett féretag som har
utsetts av Emittenten som auktoriserad deltagare (“Auktoriserad Deltagare™) for att teckna eller kdpa
Obligationer fran Emittenten pa den primara marknaden, om namnd Auktoriserad Deltagare har Gverfort
atminstone Kryptovalutaratten per Obligation som tecknas eller kops till en kryptoforvaringsplanbok som drivs av
Fidelity Digital Asset Services (“Depositarien” och nimnd plénbok “Depaplanboken” och, nimnda skyldigheter,
“Sakra avvecklingsskyldigheter”).

Foljande réttigheter ar knutna till Obligationerna:

Sakerhet: Sakerhetsintresse som Emittenten beviljar till forman for Obligationsinnehavarna for sina rattigheter,
titlar, intressen och foérmaner, nuvarande och framtida, i, till och under Depaplanboken och de enheter av
Kryptovalutan som innehas i Depaplanboken hos Depositarien vid en viss tidpunkt (“Deponerad kryptovaluta™)
och Emittentens pantsattning av emissionskontot och eventuella Obligationer som &gs av Emittenten till forman
for Obligationsinnehavarna (“Sékerheten”). Narmare uppgifter om rékenskaperna och villkoren for respektive
sékerhet ska anges i motsvarade publicerade dokument som, nér dessa offentliggjorts, kan kontrolleras under
ordinarie kontorstid (dvs. mellan kl. 9:00 CET och 17:00 CET) vid respektive skatte- och betalningsombuds
angivna  kontor, och som kommer att finnas tillgdngliga pa Emittentens  webbplats
(https:/iwww.fidelityinternational.com/fidelity-physical-bitcoin-etp-legal-documentation.).

Emittentens inldsningsrétt: Vid vissa handelser (“Inlésningshandelse for Emittenten”) kan Emittenten nér som
helst (men &r inte skyldig att), med minst 30 (trettio) bankdagars varsel till Obligationsinnehavarna, l6sa in
Obligationerna pa den angivna inlosensdagen till respektive Inldsenspris (enligt definitionen nedan)
(“Emittentens Inlésning”). En sadan Inlgsningshandelse for Emittenten inkluderar bland annat ikrafttradandet av
en ny lag eller forordning som kréver att Emittenten ska erhélla en licens for att kunna fullgéra sina forpliktelser
inom ramen for Obligationerna, eller eventuella foérandringar i beskattningen av Kryptovalutan eller om Emittenten
har beordrats av behorig domstol eller pa annat sitt blivit skyldig enligt lag att utbva Emittentens Inlosning.
Utbvandet av Emittentens Inlésning leder oundvikligen till inlésning av Obligationerna for
Obligationsinnehavarna.

Inlésning pa Obligationsinnehavarnas begaran: Obligationerna har ingen fast forfallodag. Varje
Obligationsinnehavare kan dock Ildsa in sina Obligationer mot betalning av Kryptovalutaratten
(“Utnyttjanderatten till Kryptovalutan™) eller mot betalning av EUR, om en Obligationsinnehavare hindras fran
att ta emot enheter av Kryptovalutan av juridiska eller regulatoriska skal (“EUR-utnyttjanderatten” och,
tillsammans med Utnyttjanderatten till Kryptovalutan, “Utnyttjanderatten”). Om Obligationer 16ses in i EUR
efter utdvandet av EUR-utnyttjanderitten, kommer inlésningsbeloppet att vara lika med intakterna fran
forséljningen av Kryptovalutardtten med hjalp av Kryptovalutans Avyttringsprocess (som definieras nedan)
(“Avyttringsprocess”), om namnda forfarande resulterar i en lyckad avyttring.

For att utéva sin Utnyttjanderatt méste Obligationsinnehavaren (i) 1amna in en vederborligen ifylld anmélan om
utnyttjande, (ii) betala en forskottsinlosenavgift till ett belopp av EUR 2 500 (som &r foremal for vissa undantag)
(“Forskottsinlésenavgiften”) och (iii) overfora Obligationerna, for vilka Utnyttjanderatten utdvas, till
emissionskontot utan betalning. Om en Obligationsinnehavare utévar sin Utnyttjanderatt gentemot Emittenten
eller gentemot en Auktoriserad Deltagare debiteras en utnyttjandeavgift utdver Forskottsinldsenavgiften (i
forekommande fall) till ett belopp motsvarande 5 procent av Kryptovalutarétten for varje Obligation i samband
med vilken Utnyttjanderatten utvas (“Utnyttjandeavgiften”).

Inga sédana avgifter uppstar om Obligationsinnehavaren siljer sina Obligationer via en bors eller ndgon annan

handelsplats.

Inlésning i handelse av fallissemang: Obligationerna ger i handelse av fallissemang varje Obligationsinnehavare

rétt att krdva omedelbar inlésning av Obligationerna till Kryptovalutarétten.

Delning: Om Kryptovalutan delas upp i tva eller flera kryptovalutor (“Delningen”) kommer varje Obligation att

representera en fordran pa en grupp av kryptovalutor efter Uppdelningen som motsvarar en sadan Kryptovalutarétt
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som varje Obligation representerade fore Delningen, och Emittenten kan, efter sitt eget gottfinnande, besluta att
dela upp Obligationerna i tva eller flera separata Obligationer.

Obligationsinnehavarnas beslut: Enligt den tyska lagen om skuldebrev fran 2009 (Schuldverschreibungsgesetz)
finns i de Allménna Villkoren bestdammelser enligt vilka Obligationsinnehavarna genom majoritetsbeslut kan
komma Overens om att andra de Allmanna Villkoren (med Emittentens samtycke) och besluta om vissa andra
fragor som ror Obligationerna. Beslut av Obligationsinnehavare som antagits korrekt, antingen vid ett méte med
Obligationsinnehavare eller genom omrostning utan méte i enlighet med de Allménna Villkoren, &r bindande for
alla Obligationsinnehavare. Beslut om vasentliga andringar av de Allmanna Villkoren kréaver en majoritet pa minst
75 procent av de avgivna rosterna. Beslut om andra &ndringsforslag antas med enkel majoritet av de avgivna
rosterna.

1.3.2. Var kommer vardepapperen att handlas?

Emittenten har ansokt om upptagande till handel av Obligationerna pa Frankfurtborsens och SIX Swiss Exchange
reglerade marknader. Emittenten far besluta att lista Obligationerna pa sddana andra eller ytterligare reglerade
marknader och/eller arrangera handel av Obligationerna pd multilaterala handelsplattformar, organiserade
handelsplattformar eller genom systematiska internhandlare, allt inom ramen for Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument.

1.3.3.  Vilka &r de huvudsakliga riskerna som ar specifika fér vardepapperen?

Foljande huvudrisker kunde leda till betydande forluster for Obligationsinnehavarna. Varje
Obligationsinnehavare maste bara eventuella forluster vid forsaljning av sina Obligationer eller med avseende pa
aterbetalning av kapital:

Risker relaterade till Obligationernas typ och Allméanna Villkor for Obligationerna

Kryptovalutans Avyttringsprocess: Om en Obligationsinnehavare utévar sin EUR-utnyttjanderatt kommer
Emittenten att erbjuda hela antalet enheter av Kryptovalutan som ska avyttras till forsaljning (av Emittenten sjalv
eller en enhet som utses av Emittenten) till deras nuvarande skéliga marknadsvarde, dock under inga
omstandigheter till mindre &n 80 procent av deras respektive referenspris pa den handelsplats som drivs av drivs
av en aktor med erfarenhet av handel med kryptovalutor for att erhdlla EUR for att l16sa in Obligationerna
(“Kryptovalutans Avyttringsprocess”). Om denna process misslyckas riskerar Obligationsinnehavaren att
Obligationerna inte kan l6sas in i EUR. Eftersom enheterna av Kryptovalutan kan séljas till 80 procent av deras
respektive referenspris, kan transaktionspriset som uppnas vid avyttringen dessutom vara betydligt lagre an det
aktuella marknadspriset for Kryptovalutan, vilket skulle paverka Obligationsinnehavarnas investering negativt.

Risker i samband med utévandet av Utnyttjanderatten till Kryptovalutan: Obligationsinnehavare har en
Utnyttjanderatt till Kryptovalutan for att 16sa in Obligationer hos Emittenten mot betalning av Kryptovalutaratten
eller mot betalning av EUR. Obligationsinnehavare kanske dock inte kan utéva sin Utnyttjanderatt till
Kryptovalutan om de inte tillhandahaller tillracklig information till Emittenten i enlighet med de Allmanna
Villkoren. Dessutom, om Obligationsinnehavare utévar EUR-utnyttjanderatten utgér Emittentens forpliktelse att
aterbetala EUR till namnda Obligationsinnehavare efter dverlamnandet av de relevanta Obligationerna till
Emittenten, ej sakerstéllda forpliktelser for Emittenten. Endast fysiska avvecklingsforpliktelser relaterade till
utbvandet av Utnyttjanderétten till Kryptovalutan (“Sékrade utdvningsforpliktelser”) ar sakrade av Sakerheten.
En Obligationsinnehavares fordringar pa betalningar av EUR pa grund av utdvandet av EUR-utnyttjanderatten
kommer endast att regleras efter det att den berdrda Obligationsinnehavaren har levererat Obligationerna till
Emittenten. Under perioden fran dverlamnandet av Obligationerna fram till den faktiska betalningen av EUR
kommer den relevanta Obligationsinnehavaren inte langre att vara &gare till Obligationen eller ha en sékrad fordran
mot Emittenten.

Emittentens Inlésning: Om en Inldsningshé&ndelse for Emittenten (som anges narmare i de Allménna Villkoren)
uppkommer kan Emittenten (men &r inte skyldig att) ndr som helst, efter eget gottfinnande, valja att avsluta och
I6sa in alla men inte ndgra av Obligationerna till deras inlsenspris, vilket &r (i) ett belopp som motsvarar
Kryptovalutaratten, eller, (ii) om en Obligationsinnehavare hindras fran att ta emot enheter av Kryptovalutan av
juridiska eller regulatoriska skal, intakterna fran Kryptovalutans Avyttringsprocess (“Intakterna fran avyttring
av Kryptovalutor”) dividerat med antalet utestdende Obligationer pa dagen for utdvandet av Emittentens
Inldsning, minus alla rimliga tredjepartsavgifter relaterade till inlésning av Obligationerna, (“Inlésenspriset”).
Vid utévandet av denna befogenhet &r Emittenten inte skyldig att ta hansyn till Obligationsinnehavarnas intressen,
och Obligationsinnehavarna kan erhalla mindre, eller vésentligt mindre, &n sina ursprungliga investeringar.
Inlésenspriset for Obligationerna som léses in i EUR kan vara mindre eller vasentligt mindre &n motsvarande pris
for Kryptovalutan, eftersom Emittenten kommer att forsoka sélja Kryptovalutan genom Kryptovalutans
Avyttringsprocess och alla risker i samband med avyttringen av Kryptovalutan som beskrivs ovan galler. Om
Emittenten dessutom misslyckas med att realisera Kryptovalutan med hjalp av Kryptovalutans Avyttringsprocess,
har Emittenten ratt att anvinda nagon annan rimlig process for att silja innehaven av Kryptovaluta, och det finns
en risk for att ndmnda processer skulle leda till forséljning av Kryptovalutan till ett pris som & mindre eller
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vasentligt mindre &n det minimibelopp som foreskrivs i Kryptovalutans Avyttringsprocess. Vidare kan utdévandet
av Emittentens Inldsning leda till att vissa eller alla Obligationsinnehavare i praktiken avyttrar Obligationerna for
skatteandamal vid ett tidigare datum &n planerat eller forvantat, vilket kan leda till mindre férdelaktig skatteméssig
behandling av investeringen i Obligationerna fér ndmnda Obligationsinnehavare &n vad som annars skulle vara
fallet om investeringen bibehdlls under en I&ngre tid.

Risker relaterade till Sdkerheten for Obligationerna

Sakerheten som beviljats for att sékra Obligationerna kan vara ogenomforbar eller genomférandet av Sakerheten
kan fordrojas: Emittenten har étagit sig att alltid ha ett belopp i Kryptovalutan, som ar lika med eller hogre an
beloppet for de sakrade Obligationerna, deponerat hos Depositarien, och har pantsatt dessa deponerade
underliggande Kryptovalutor till Obligationsinnehavarna som sdkerhet fér Emittentens forpliktelser gentemot
Obligationsinnehavarna. Dessa sékerhetsarrangemang kanske inte &r tillrackliga for att skydda
Obligationsinnehavarna i hiandelse av att Emittenten eller Depositarien gar i konkurs eller likvideras pa grund av
olika orsaker.

Risker relaterade till den underliggande Kryptovalutan

Kryptovalutans prisvolatilitet: Obligationernas varde paverkas av priset pa den underliggande Kryptovalutan.
Priset pa Kryptovalutan fluktuerar kraftigt och kan bland annat paverkas av (i) globala eller regionala politiska,
ekonomiska, mediala eller finansiella handelser, (ii) varierande grader av marknadsutveckling, (iii) ett i stort sett
oreglerat ekosystem, (iv) framtida regleringsutveckling, (v) penning- och skattepolitik, divergenser i
underliggande protokoll, storningar i infrastrukturen eller medel med vilka den underliggande Kryptovalutan
produceras, distribueras och lagras, samt (vi) utférandet av affarer i den underliggande Kryptovalutan till ett visst
pris eller éverhuvudtaget.

Transaktionskostnader: Avgifter tillkommer vid 6verféring av enheter av Kryptovalutan som en del av inldsning
av Obligationerna. Transaktionskostnaderna kan variera beroende pad natverksbelastning (oférutsagbart for
Emittenten och Obligationsinnehavarna). De avgifter som kravs for att maximera forutsattningarna for en
nagorlunda snabb bekraftelse av transaktionen beror inte pa vardet av den relevanta underliggande Kryptovalutan,
utan p& hur mycket den inlosande Obligationsinnehavaren ar villig att betala i transaktionskostnader och avgifter.
Beroende pa detta kan enheterna av Kryptovalutan tas emot senare an forvantat, eller i extrema fall inte tas emot
alls, eftersom blockkedjetransaktioner med Iaga tillhérande avgifter tilldelas mindre behandlingskraft av natverket.

Risker i samband med att Obligationerna tas upp till handel

Risker i samband med upptagande till handel: Handelspriset pa Obligationerna kan minska om Emittentens eller
associerade parters kreditvardighet forsdmras eller uppfattas forsamras, oavsett det faktum att Obligationerna &r
sékrade av det faktiska innehavet av Kryptovalutan. Risken dr att tredje parter endast skulle vara villiga att kdpa
Obligationer till en betydande rabatt i forhallande till priset pd Kryptovalutan, vilket i sin tur kan leda till en
Obligationsinnehavares forlorar sin investering i Obligationerna.

Skatterisker relaterade till Obligationerna

Den skattemassiga behandlingen av en investering i Obligationer kan vara mindre gynnsam &n investeringar i
underliggande Kryptovalutor for ett brett spektrum av investerare: Investerare som &évervager investering i
Obligationerna ska soka oberoende juridisk radgivning, skatte- eller investeringsradgivning for att faststalla sin
potentiella skattskyldighet (inklusive men inte begransat till skatt pa realisationsvinster).

1.4. VIKTIG INFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN
OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

1.4.1. Pavilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?
Villkoren och tidsplanen for investering i Obligationerna anges nedan.

Denna emission av Obligationer ges ut till ett sasmmanlagt belopp pé upp till 20 000 000 000 Obligationer sakrade
genom Kryptovalutan Bitcoin.

Kop av Obligationerna: P& primarmarknaden kommer Obligationerna att erbjudas offentligt enbart av Emittenten
och far till en borjan endast kopas av Auktoriserade Deltagare. De Auktoriserade Deltagarna tillats att darefter
sélja pa detta vis kopta Obligationer pa andrahandsmarknaden antingen (a) anonymt (i) via den relevanta borsen
(for Obligationer som ar upptagna till handel pa en bors) eller (i) 6ver disk eller (b) direkt till investerare, i samtliga
fall i enlighet med tillampliga férsaljningsrestriktioner.

I samband med erbjudandet har Flow Traders B.V. och Jane Street Financial Limited utsetts till Auktoriserade
Deltagare. Erbjudandeperioden forvéntas inledas den 10 februari 2022 och kommer att vara éppen fram till det
senare av (i) den dag da Grundprospektet upphor galla och (ii) upphorande av giltighetstiden for ett nytt
grundprospekt som omedelbart eftertrader Grundprospektet under forutsattning att perioden forkortas. Ett
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erbjudande till allménheten far goras i de lander som anges i “1.1 Introduktion och varningar”, beroende pa
tilldmpliga forséljningsrestriktioner.

Villkor och tekniska detaljer for erbjudandet: Erbjudandet ar inte foremal for andra villkor eller tidsfrister dn den
tidsfrist som foljer av Grundprospektets giltighetstid enligt «““Kop av Obligationerna”. Det finns ingen mojlighet
att minska teckningar. Inga minimi- eller maximibelopp for teckning har angetts, men finansiella mellanh&nder
(inklusive Auktoriserade Deltagare) som senare saljer Obligationerna pa andrahandsmarknaden kan faststélla
lagsta eller hogsta inkdpsbelopp vid forséljning pa andrahandsmarknaden efter eget gottfinnande.

Obligationer kan kopas pa andrahandsmarknaden med vilken typ av vederlag som helst som accepteras av den
berérda Auktoriserade Deltagaren, handelsplatsen eller annan motpart. Obligationer som kops direkt fran
Emittenten pd primarmarknaden kan dock endast kopas med enheter av Kryptovalutan eller mot betalning av
motsvarande belopp till Kryptovalutaratten i EUR och endast av Auktoriserade Deltagare.

Metod for faststallande av emissionspriset: Emissionspriset pa primarmarknaden for Auktoriserade Deltagare ar
lika med Kryptovalutaratten. Kryptovalutaratten faststélls enligt féljande formel:

CE = ICE x (1-DER)"

Dar:

“CE” motsvarar Kryptovalutaritten,

“DER” motsvarar den minskande Kryptovalutarétten, som &r 0,75 procent (kan minskas av Emittenten),
“ICE” motsvarar den ursprungliga Kryptovalutaratten som &r 0,0001 BTC per obligation och

“n” motsvarar antalet dagar (dvs. antalet dagar som gatt sedan emissionsdatumet (exklusive)
fram till och med det datum da Kryptovalutaratten beréknas) dividerat med 365.
Emissionspriset for investerare som inte ar Auktoriserade Deltagare kommer att faststéllas kontinuerligt.
Fran och med emissionsdatumet motsvarar Kryptovalutarétten per Obligation vardet ICE, dvs. Auktoriserade Deltagare

som koper Obligationer fran Emittenten skulle fa en Obligation for varje 0,0001 BTC. Dessutom kommer Emittenten
att ta ut en teckningsavgift p& upp till 0,5 procent av Kryptovalutarétten fran den Auktoriserade Deltagaren.

Eftersom varje Auktoriserad Deltagare kan ta ut en teckningsavgift fran investerare nar denne saljer Obligationerna
pa andrahandsmarknaden efter eget gottfinnande, kan kopeskillingen fér en Obligation for investerare som inte &r
Auktoriserade Deltagare vara hogre &n motsvarande vérde i fiatvaluta for respektive Kryptovalutaratt.

Kostnader: De beréknade totala kostnaderna fér emissionen och/eller erbjudandet & EUR 16 000. Emittenten har
inget inflytande pa om och i vilken utstrackning respektive Auktoriserad Deltagare tar ut ytterligare avgifter. Dessa
avgifter kan variera beroende pa den Auktoriserade Deltagaren.

1.4.2. Varfor upprattas detta Grundprospekt?
1.4.2.1. Skal som ror erbjudandet eller upptagandet till handel pa en reglerad marknad

Emittenten avser att gora vinst med emissionen av Obligationerna. Emittenten goér vinst genom att ta ut
teckningsavgifter, vissa inlosningsavgifter och den minskande Kryptovalutaréatten.

1.4.2.2. Anvandning och uppskattade nettobelopp for intdkterna

Obligationerna kops fran Emittenten med enheter av Kryptovalutan. Enheter av Kryptovalutan som Emittenten
erhaller genom teckning av Obligationerna kommer att dverforas till Depaplanboken och sékras genom ett
sakerhetsavtal till forman for Obligationsinnehavarna, sékerhetsforvaltaren och en representant for
Obligationsinnehavarna (om en sadan utses). Utifran antagandet att totalt 10 000 000 000 enheter av Obligationer
saljs och baserat pa Bitcoin-vardet pd EUR 37 062,7 (frdn och med 19 januari 2022), ar nettointakterna for varje
10 000 enheter av Obligationerna EUR 37 062,7.

1.4.2.3. Teckningsgarantiavtal
Emittenten har inte ingétt nagot teckningsgarantiavtal.

1.4.2.4. Vasentliga intressekonflikter som hanfor sig till erbjudandet eller upptagandet till handel

Det finns inga véasentliga intressen, i synnerhet inga vasentliga intressekonflikter i samband med det offentliga erbjudandet
eller upptagandet till handel.



