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CHINA RMB BOND FUND A-ACC-EURO (EURO/USD HEDGED)

Strategie

Fakta o fondu

Fond investuje primdrné do v renminbi (RMB) denominovanych firemnich dluhopist
investi¢niho stupné. Fond je spravovdn podle aktivni filozofie a pfistupu k investovani s
pevnym vynosem spolecnosti Fidelity. Je tymove zaméreny, ale vedeny manazerem
fondu, aby vytvdtel atraktivni vynosnost pfizpisobenou riziku prostfednictvim kombinace
roznych, diverzifikovanych investi¢nich pozic podle vlastniho fundamentdiniho vyzkumu
dluhopisy, kvantitativniho modelovdni a specializovanych obchodnikd.

Investi¢ni cil a politika

Datum zalozeni: 08.12.11

Manazer fondu: Morgan Lau, Bryan Collins

Jmenovany do fondu: 02.01.19, 08.12.11

Roky ve Fidelity: 1, 14

Velikost fondu: € 226m

Referen¢ni ména fondu: Americky dolar (USD)

Domicil fondu: Lucembursko

Pravni struktura fondu: SICAV

Sprdvcovskd spolec¢nost: FIL Investment Management (Luxembourg) S.A.
Kapitdlova zdruka: Ne

Fakta o tfidé akcii

Cilem je zajistit pfijem a rost kapitdlu.

Investuje do dluhu, cennych papird penézniho trhu, hotovosti a/nebo penéznich ekvivalentd
denominovanych v &inskych renminbi (RMB). MinimdIné 70 % bylo investovdno pfimo a/nebo
nepfimo do dluhopisy investi¢niho stupné denominovanych v RMB, dluhopist investi¢niho stupné
téch emitenty, ktefi se obchodné zamétuji na asijsko-pacifickou oblast, dluhopist denominovanych
v RMB vydanych emitenty investi¢niho stupné nebo dluhopist investi¢niho stupné vydanych
emitenty, ktefi se obchodné zaméfuji predevsim na asijsko-pacifickou oblast. Tento region
zahrnuje zemé povazované za rozvijejici se trhy. Fond je neomezeny co do vyse, kterou je mozné
investovat v jakékoli jedné zemi tohoto regionu.

Vystaveni dluhopisim denominovanym v jinych méndch mize byt zajist'ovdno tak, aby byla
zachovana ménovd expozice v RMB.

Ma volnost investovat mimo hlavni geografické oblasti, trzni sektory, promyslova odvétvi nebo tridy
aktiv, na které se zamétuje.

Fond muze své Eisté jméni investovat p¥imo do dluhopist z pevninské Ciny kotovanych &i
obchodovanych na ¢inskych burzéch nebo do mezibankovnich trhd s diuhopisy v pevninské Cing.
Muze investovat do dluhopisd emitovanych viadami, spolecnostmi a dal§imi subjekty.

MuzZe investovat pfimo do aktiv nebo dosdhnout expozice neptimo jinymi povolenymi zpisoby,
véetné derivatd. Mize vyuzivat derivaty s cilem snizit riziko nebo ndklady, ptipadné navysit kapitdal
nebo pfijmy, i k investi¢nim 0celdm, v souladu s rizikovym profilem fondu.

Fond miZe v rédmci svych cild a politiky investovat dle viastniho uvdzeni.

Referen¢ni ména fondu je zaji§téna referencni ménou dané tridy akcii. Toto zajidt'ovani ma za
nasledek prevadeéni (neboli ,replikaci”) vynoso vyjadienych v referenéni méné fondu do vynost
vyjadrenych v referenéni méné dané tfidy akcif.

Pfijem je kumulovdn v cené podilového listu.

Podilové listy Ize vétsinou nakupovat a proddvat kazdy pracovni den fondu.

Tato tfida akcii bude uzaviena s Gcinnosti od 14. ledna 2020.

Dulezité informace

Hodnota investic a jakéhokoli pfjmu z nich miZe jak stoupat, tak klesat, a nenf
zaruceno, ze investor dostane investovanou ¢dstku zpét. Pouziti financnich derivato
mUZe vést ke zvySeni ziskd nebo ztrdt fondu. Tento fond investuje do rozvijejicich se trhg,
které mohou byt méné stabilni nez jiné&#x0D; rozvinut&jsi trhy. Existuje riziko, Ze emitenti
dluhopist nebudou schopni splatit pUjcené penize nebo &#x0D;spldcet Uroky. Pi
zvy$en( Urokovych sazeb mize hodnota dluhopisd poklesnout. Rostouci Urokové sazby
mohou zpUsobit pokles hodnoty investice. Investi¢ni zdsady tohoto fondu vyjadtuji, ze
muZe byt investovdno vice nez 35 % podilu do stdtnich a vefejnych cennych papir(. Tyto
mohou byt emitovény nebo garantovény pfislusnymi zemémi a viddami. Kompletni
seznam naleznete v prospektu fondu.

K dispozici mohou byt dalsi tfidy akcii. Vice informaci naleznete v prospektu.

Datum zalozeni: 07.05.14

Cistd hodnota aktiv v méné tfidy akcii: 10,164

ISIN: LU1055024514

SEDOL: BLG38D8

Cislo WK: A113C5

Bloomberg: FFCRAEH LX

Uzavieni obchodovdni: 12:00 britského casu (obvykle 13:00 stfedoevropského ¢asu)
Typ distribuce: Akumulaéni

Poplatky hrazené z majetku fondu (OCF) za rok: 1,10% (30.04.19)

Poplatky hrazené z majetku fondu (OCF) zahrnuji roéni manazerské poplatky: 0,75%

Profil rizika a odmén tfidy akcif

Indikdtor rizika je prevzat z dokumentu s kli¢ovymi informacemi pro investory na konci
prislusného mésice. Indikdtor se muze v pribéhu mésice zménit, aktudlni informace je
tedy tfeba ovéfit v dokumentu s klicovymi informacemi pro investory.

Niz8i riziko VysSi riziko

Typicky nizsi vynosy Typicky vyssi vynosy

12567

* Kategorie rizikovosti byla uréena na zdkladé historickych Udaji o volatilité.

* Kategorie rizikovosti nemusi byt spolehlivym voditkem, pokud jde o rizikovy profil
fondu do budoucna a mize se v pribéhu ¢asu ménit.

* Nejniz8i kategorie neznamend investici bez rizika.

* Pomeér rizika a vynosu je klasifikovén na zdkladé historické fluktuace cisté hodnoty
aktiv na akcii. V ramci této klasifikace znamend kategorie 1-2 nizkou Uroveri
fluktuace, 3-5 stfedni Uroven a 6-7 vysokou Uroveri.

K fidelity
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Predchozi obchodni vysledky nejsou spolehlivym ukazatelem vysledkd budoucich. Ménové zajisténi se pouziva k vyraznému snizeni dopadu pohybu _ménovych kurzd na nezadouct
expozici vi¢i méndm. Nelze nijak zarutit, Ze pouZité ménové zajisténi bude Uspésné. Zajisténi zaroveri omezuje potencidl zisku z kurzovych pohybo.

Kumulativni vykonnost v EUR (zména zdkladu na 100) Vykonnost pro obdobi 12 mésicd v EUR (%)
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Vykonnost je uvedena za poslednich pét let (nebo od zalozeni fondy zalozenych béhem tohoto
obdobi).
Vykonnost pro kalenddini roky v EUR (%) Volatilita a riziko
Anualizovand volatilita: 5,50
fond (v %)
Q. ©
fee) o~
Sharpeho pomér: fond 0,45
Vypocteno podle ddaji ke konci mésici. Definice téchto pojmi naleznete v Glosdfi v tomto
N % % informaénim listu.
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Vykonnost k 31.12.19 v EUR (%)

Od

1 mésic 3 mésice Letogni rok 1 rok 3 roky 5 let 07.05.14*
Kumulativni rist fondu 1,2 32 2,8 2,8 6,3 0,6 1,6
Anualizovany rist fondu - - - 2,8 2,1 0,1 0,3

Zdrojem vykonnosti a volatility fondu a opatfeni proti riziku je spolecnost Fidelity. Vykonnost je uvedena bez vstupniho poplatku.

Zdklad: nav-nav s reinvestovanym ziskem v EUR, po odetteni poplatkd.

Zdrojem trznich index0 je spole¢nost RIMES, ostatni Udaje pochdzeji od tfetich stran - poskytovatell informaci, jako je napf. Morningstar.

* Datum pocdtku vykonnosti.

Pokud od investice odectete vstupni poplatek 5,25 %, odpovidd to snizeni rocni miry ristu 6 % po dobu 5 let na 4,9 %. Jednd se o nejvyssi vstupni poplatek, ktery mize byt
odecten. Pokud je vstupni poplatek nizsi nez 5,25 %, dopad na celkovou vykonnost bude mensi.
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Uvod

Tento informacn list obsahuje informace o slozeni fondu v ur¢itém ¢ase. Jeho cilem je pomoci vdm pochopit, jak manazer fondu umistil fond k dosahovdni jeho cili. Kazdd tabulka

zobrazuje odli$ny rozpis investic fondu.

Charakteristiky portfolia

Fond
Vynos z rozdéleni (%) 3,0
Efektivni durace 3,5
Pribézny vynos (%) 49
Vynos do splatnosti (%) 54
Primérnd splatnost (roky) 7,2
Promeérny kupon (%) 4,6
Durace spreadu 3,1
Spread dluhopisU s opci (bazické body) 248
Spread dluhopist metodou Duration Times Spread (DTS) 574
Pocet drzeb 92
Pocet ndzvl 76
Promeérny Gvérovy rating (exponencidini) BBB-
Primérny Uvérovy rating (linedrni) BBB+

Definice téchto charakteristik naleznete v Glosdfi v tomto informacénim listu.

Expozice derivatd

Dlouhé %  Kratké % Cisté % Hrubé %
Futures na dluhopisy / na Grokové sazby 14,62 -7,68 6,93 22,30
Swapy na Urokové sazby 0,00 0,00 0,00 0,00
Infla¢né indexované swapy 0,00 0,00 0,00 0,00
Swapy Uvérového selhdni 0,00 0,00 0,00 0,00
Indexové kreditni defaultni swapy 0,00 0,00 0,00 0,00
Hyp. CP (HZL), co budou ohlaseny 0,00 0,00 0,00 0,00
CELKEM 22,30

Expozice jako procento celkovych Cistych aktiv. Nezahrnuje FX forwardy.

Alokace aktiv

Drzby cennych papird
(s vyjimkou derivato)

Prispéni k duraci
(v¢. derivatd)

Prispéni k duraci metodou Duration Times
Spread (v¢. derivatd)

Fond Fond Fond
Ministerstvo financi 3,70 0,7 2
Propojeny s indexem 0,00 0,0 0
Invest. st. - suveréni, nadndr. orgdn a Ufady 6,34 0,3 32
Investi¢ni stuperi - finance 14,00 0,2 22
Investi¢ni stupefi - ne finance 2,62 0,1 6
Investi¢ni stuper - ABS 0,00 0,0 0
Investi¢ni stupefi - rozvijejici se trhy 51,02 1,8 240
Vysoky vynos 9,81 0,3 160
Indexové kreditni defaultni swapy 0,00 0,0 0
Jiné 9,14 0,3 112
Derivaty s Urokovou sazbou 0,00 0,0 0
FX/derivaty ZaZ 0,79 -0,1 0
Hotovost 2,57 0,0 0
Nastaveni zaokrouhlovani 0,01 -0,1 0
CELKEM 100,00 35 574

Drzby cennych papiry jako procento celkovych istych aktiv. Pfispéni k duraci (CTD) a pFispéni k duraci metodou Duration Times Spread (DTS) v pfislusné jednotce méfeni. CTD a DTS
zahrnuji U¢inek derivatu. ,FX / derivaty ZaZ” zahrnuji soub&zné zistatky s protistranami vznikajici z derivatl pouzivanych ve fondu (to mize vést k zdpornému zistatku). Propojené s
indexem zahrnuje nevlddni dluhopisy propojené s indexem.
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Uréeni pozice sektoru

Drzby cennych papird PFispéni k duraci metodou Duration Times
(s vyjimkou derivato) Spread (v¢. derivatd)
Fond Fond
Ministerstvo financi 3,70 2
Kvazi / suverénni viddci / nadndrodni organy / fad 35,72 146
Agenturni hypote¢ni zastavni listy 0,00 0
Banky a makléfi 20,33 68
Pojisténi 0,00 0
Majetek 12,06 82
Ostatni finance 2,33 13
Zdkladni odvétvi 0,97 7
Kapitalové zbozi 3,86 7
Spottebni cyklické 6,12 72
Spottebni necyklické 0,78 28
Energie 2,30 40
Preprava 0,49 36
Technologie 1,36 7
Komunikace 0,00 0
Promysl ostatnf 2,05 34
Obecné prospésnd spole¢nost 4,56 32
Kryty 0,00 0
Neagenturni 0,00 0
ABS/MBS 0,00 0
Neklasifikovany 0,00 0
Indexové kreditni defaultni swapy 0,00 0
Derivaty s Urokovou sazbou 0,00 0
FX/derivaty ZaZ 0,79 0
Hotovost 2,57 0
Nastaveni zaokrouhlovani 0,01 0
CELKEM 100,00 574

Drzby cennych papiry jako procento celkovych Cistych aktiv. Pfispéni k duraci metodou Duration Times Spread (DTS) v pfislusné jednotce méfent. DTS zahrnuje Gcinek derivato. ,FX/
derivaty ZaZ"” zahrnuji soubézné zUstatky s protistranami vznikajici z derivéitd pouzivanych ve fondu (to mize vést k zdpornému zUstatku).

Expozice finanéniho sektoru na zdkladé kapitdlove struktury

Drzby cennych papird Prispéni k duraci metodou Duration Times
(s vyjimkou derivato) Spread (v¢. derivatd)
Fond Fond

Stdtem garantované 0,59 0

Kryty 0,00 0

Prioritnf 23,26 86

Uroven 2 14,20 51

Uroven 2 CoCo 0,00 0

Tier 1 0,00 0

Dodatec¢nd Uroven 1 1,22 21

SmiSené pojistén( pro spoletnosti 0,00 0

Jiné 1,21 4

CELKEM 40,48 162

Drzby cennych papird jako procento celkovych &istych aktiv. Pfispéni k duraci metodou Duration Times Spread (DTS) v pfislusné jednotce méfeni. DTS zahrnuje Ucinek derivatd. ,FX /
derivaty ZaZ"” zahrnuji soubé&zné zUstatky s protistranami vznikajici z derivatd pouzivanych ve fondu (to miZe vést k zdpornému zustatku). Sektor Finance zahrnuje ndsledujici
podsektory: banky a makléFi, pojisténi a kryti.

Pfehled durace (podle mény)

Fond

NomindlIni  Skutec¢ny CELKEM

usD 1,84 0,00 1,84
CNY 1,63 0,00 1,63
EUR 0,07 0,00 0,07
IPY 0,00 0,00 0,00
GBP 0,00 0,00 0,00
Jiné 0,00 0,00 0,00
CELKEM 3,54 0,00 3,54

Durace zahrnuje efekt Urokové sazby derivatd, jako jsou viddni diuhopisové futures, infla¢ni swapy a swapy na Urokové sazby. Nomindini fond odkazuje na citlivost nomindlinich
vynosy, kde skute¢ny fond odkazuje na citlivost s inflaci propojenych / skute¢nych vynosu.
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Uvérovy rating

Drzby cennych papird PFispéni k duraci metodou Duration Times
(s vyjimkou derivato) Spread (v¢. derivatd)
Fond Fond
AAA/Aaa 0,78 -1
AA/Aa 1,24 1
A 37,15 88
BBB/Baa 38,51 214
BB/Ba 3,45 68
B 6,36 92
CCC a nizsi 0,00
Nehodnoceno 9,14 112
Derivaty s Urokovou sazbou 0,00
FX/derivaty ZaZ 0,79 0
Hotovost 2,57 0
Nastaveni zaokrouhlovani 0,01 0
CELKEM 100,00 574

Expozice jako procento celkovych Cistych aktiv a pfispéni k duraci metodou Duration Times Spread (DTS). ,FX / derivaty ZaZ” zahrnuji soubézné zistatky s protistranami vznikajici z
derivaty pouzivanych ve fondu (to muze vést k zapornému zUstatku). DTS zahrnuje G¢inek derivato. Pro rozklad ratingu se pouzivd ten nizsi z nejvyssich dvou ratingt S&P, Moody’s a
Fitch (postup obvykle nazyvany jako metoda Basel).

Profil splatnosti (pfispéni k duraci)

Fond
0 az 1 rok 0,0
1 rok az 3 roky 05
3az5blet 0,7
5 az 10 let 1,0
10 az 15 let 0,2
15 az 20 let 01
20 az 25 let 0,0
25 az 30 let 0,7
30 az 40 let 04
40 a vice let 0,0
Nastaveni zaokrouhlovani -0,1
CELKEM 35

Zahrnuje efekt Urokové sazby derivati, jako jsou viddni dluhopisové futures, inflacni swapy a swapy na Urokové sazby.
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Expozice vici regionu - sidlu emitenta

Multinaciondinf

Spojené stdty (a dalsi amer. stdty)
Kanada

Velkd Britdnie (a Irsko)

Francie

Némecko (a Rakousko)
Benelux

Skandindvie

Stredozem{

Svycarsko

dalsf staty Evropy

Japonsko

Austrdlie a Novy Zéland

Asie mimo Japonsko a Austrdlii
SNS / vychodni Evropa
Latinsk& Amerika

Blizky vychod a severni Afrika
Subsaharskd Afrika

Jiné

Neklasifikovany

FX/derivaty ZaZ

Indexové kreditni defaultni swapy
Hotovost

Nastaveni zaokrouhlovdani
CELKEM

Drzby cennych papir jako procento celkovy
zahrnuji G¢inek derivatu. ,FX / derivaty ZaZ”

Drzby cennych papird
(s vyjimkou derivato)

Fond

0,00
1,03
0,00
0,34
0,46
0,63
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2,02
8,09
80,12
0,00
0,26
3,70
0,00
0,00
0,00
0,79
0,00
2,57
0,01

100,00

10 nejlepsich dlouhych expozic podle emitenta

Prispéni k duraci
(v¢. derivatd)

Fond

0,0
02
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,1
32
0,0
0,0
0,1
0,0
0,0
0,0
0,1
0,0
0,0
0,0
35

PFispéni k duraci metodou Duration Times
Spread (v¢. derivatd)

Fond
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ch ¢istych aktiv. Prispéni k duraci (CTD) a pfispeni k duraci metodou Duration Times Spread (DTS) v pfislusné jednotce méfeni. CTD a DTS
zahrnuji soubé&zné zOstatky s protistranami vznikajici z derivatd pouZzivanych ve fondu (to mize vést k zapornému zistatku).

(SDBC) China Development Bank
(SHIMAQ) Shimao Property Hidgs
(ANZ) Aust & Nz Banking Group
(CGB) People's Republic of China
(ICBCAS) Ind & Comm Bk China/Hk
(BOCAVI) Boc Aviation Ltd
(CHIMAOQ) Franshion Brilliant Ltd
(BEICAP) Beijing Capital Polaris
(SANLTD) Sands China Ltd
(CINDBK) China Citic Bank Intl

Fond

6,40
5,25
4,48
2,92
2,88
2,46
2,33
2,28
2,26
2,07

Nejlepsi dlouhé expozice jsou ti emitenti dluhopisy, ktefi odrdzeji nejvétsi procento celkovych Cistych aktiv fondu. Ucinek kreditnich derivatd je zahrnut tam, kde je referen¢nim

subjektem konkrétni emitent dluhopisd. Viadni dluhopisové futures a indexové swapy CDS (swapy Uvérového selhdni) jsou vyfiaty.
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Glosdr

Volatilita a riziko

Anualizovanad volatilita: mira pohybu proménlivych vynost fondu nebo porovndvaciho trzniho indexu okolo svého historického proméru (také zndmd jako standardni odchylka).
Dva fondy mohou vykazovat v pribehu Casu stejny vynos. Fond, jehoz mésicni vynosy se méni méne, bude mit nizsi anualizovanou volatilitu a bude se mit za to, Zze dosahuje svych
vynosU s niz8im rizikem. Vypocet je standardni odchylkou 36 mési¢nich vynosu vyjadrenych jako anualizované &islo. Volatility fondd a indext jsou vypocteny nezdvisle na sobé.

Relativni volatilita: koeficient vypocitany srovndnim anualizované volatility fondu a anualizované volatility srovndvaciho trzniho indexu. Hodnota vys$$i nez 1 znamend, ze fond ma
vy$$i volatilitu nez index. Hodnota nizsi nez 1 znamend, Ze fond md nizsi volatilitu neZ index. Relativni volatilita s hodnotou 1,2 vyjadtuje, Ze fond je o 20 % vice volatilni neZ index,
zatimco koeficient s hodnotou 0,8 vyjadtuje, Ze fond je o 20 % méné volatilni neZ index.

Sharpeho pomér: mira rizikove upgavené vynosnosti fondu, kterd zohlediuje vynosnost bezrizikove investice. Pomér umozfivje investorovi posoudit, zda fond generuje adekvatni
vynosy pfi riziku, které podstupuje. Cim vy$Si' je pomer, tim lep$i ma fond rizikové upravenou vynosnost. Pokud je pomer zdpom?/, fond vykazuje nizsi vynosy v porovndni s
bezrizikovou sazbou. Pomér je vypocitdvan odectenim bezrizikového vynosu (jako je napt. hotovost) v pfislusné méné z vynosu fondu a ndslednym vydélenim vysledku volatilitou
fondu. Je vypocitén s pouzitim anualizovanych hodnot.

Anualizovand alfa: rozdil mezi otekdavanym vynosem fondu (na zdkladé jeho hodnoty beta) a skute¢nym vynosem fondu. Fond s kladnou hodnotou alfa vykdzal vy$si vynos nez
vynos ocekdvany na zdkladé jeho hodnoty beta.

Beta: mira citlivosti fondu na vykyvy trhu (vyjadfené trznim mdexem(). Beta hodnota trhu je podle definice 1,00. Beta hodnota 1,10 vyjadiuje, Ze oekdvand vynosnost fondu mela
byt 0 10 % vyssi nez index v trzich vyssi tfidy (,up markets”) a o 10 % niz8i nez v trzich nizsi tFl’dy},,down markets”), a to za pfedpokladu, ze vSechny ostatni faktory zostavaji
neménné. Naopak hodnota beta 0,85 vyjadiuje, Zze ocekdvand vynosnost fondu méla byt o 15 % nizsi nez vynosnost v trzich vyssi tfidy (,up markets”) a o 15 % vyssi nez vynosnost v

trzich nizsi tfidy (,down markets”).

Anualizovana odchllkq ve vykonnosti fondu a indexu: mira, kterd vyjadfuje, jak fond kopiruje index, se kterym je porovndvdn. Jde o standardni odchylku nadmeérné vykonnosti
fondu. Cim je odchylka vykonnosti vyssi, tim vyssi je odchylka vynost fondu v porovndni s trznim indexem.

Informaéni pomér: pomer, ktery mefi efektivitu fondu v dosahovani nadmérnych vynoso vzhledem k Urovni rizika. Informaéni pomér s hodnotou 0,5 vyjadfuje, ze fond vykdzal
onug\izovony nadmeérny vynos ekvivalentni k hodnoté odchylky vykonnosti fondu a indexu. Vyjadfuje pomér anualizovaného nadmérného vynosu fondu a odchylku vykonnosti fondu
a indexu.

R2: ukazatel, ktery méfi, nakolik mohou byt vynosy fondu vysvetleny kolisanim srovndvaciho trzniho indexu. Hodnota 1 znaci perfektni korelaci fondu se svym indexem. Hodnota 0,5
znati, ze pouze 50 % vykonnosti fondu mize byt vysvétleno kolisénim indexu. Pokud ma R2 hodnotu 0,5 nebo niz§i, beta hodnota fondu (a stejné tak jeho hodnota alfa) neni
spolehlivym ukazatelem (kvili nizké korelaci fondu se svym indexem).

Probéiné poplatky
Pribé&zne poplatky predstavuji poplatky hrazené z fondu v pribéhu roku. Jsou potitany na konci fiskdIniho roku fondu a mohou se rok od roku meénit. U tfid fondo s fixnimi
prubeéznymi poplatky se nemusi rok od roku menit. U novych tfid fond0 nebo tfid, ktere prochdze{l’ firemnimi zménami (napf. Uprava ro¢niho sprdvcovského poplatku), je hodnota
Brobéiny’ch poplatku odhadnuta aZ do doby, kdy se splni kritéria pro zvetejnéni skute¢né hodnoty pribéznych poplatkd.

rubézne poplatky zahrnuji manazerske poplatky, administrativni po;}lotky, poplatky sprévci a depozitdfi a transakéni poplatky, ndklady na zprdavy pro akciondte, regulaéni
registracni poElat y, tantiemy ﬂz/ pfipadeé potfeby) a bankovni poplatky.
Nezahrnuji: vykonnostni poplatky (v pfipadé potreby); ndklady na transakce v portfoliu s vyjimkou vstupniho/vystupniho poplatku hrazeného fondem pfi koupi nebo prodeji podild
dalsimu subjektu kolektivniho investovdni.
Vice informaci o poplatcich (véetné podrobnosti o konci fiskdIniho roku fondu) naleznete v ¢dsti |, Poplatky” aktudiniho prospektu.

Nezavislé hodnoceni

Vyzkumné tfidéni Cugitul 1Q Fund spolecnosti S&P: Proces tfidéni zahrnuje analyzu minulé vykonnosti a rozhovor s investiénim manazerem pro ziskani hlubsich znalosti o
zpUsobu Fizenf fondu. Platinovy stupen EOdle spolecnosti S&P znamend, Ze fond vykazuje nejvys$si standardy kvality v sektoru. Zlaty stuped znaci fond s velmi vysokymi standardy.
Stribrné hodnoceni ziskaji fondy s vysokymi standardy. Bronzové hodnoceni je pfirazeno fondum, ve kterych probéhla zména v managementu, kdy novy manazer nebo cely tym

maji vybudovat 12mésicni relevantni zkusenost fondu.

Hodnoceni fondi podle spolecnosti Scope: Roting mefi vyvazenost rizika a ziskd fondu vzhledem ke srovnatelnym fondim. Hodnoceni je zalozeno na vykonnosti fond0 s
minimdIné pétiletou historii. Fondy s kratsi historii také podléhaiji kvalitativnimu zhodnoceni. To mize napfiklad zahrnovat zkoumdni manazerskych stylo. Hodnotici $kdala obsahuje
tyto kategorie: A = velmi dobry; B = dobry; C = primérny; D = podpromérny; a E = velmi slaby.

Hodnoceni fonds Morningstar Star Rating: Rating méfi vyvazenost rizika a ziskd fondu vzhledem ke srovnatelnym fondGm. Star ratingy jsou vylu¢né& zalozeny na minulé vykonnosti
a spolecnost Morningstar doporucuje investordm pouzivat je k identifikaci fond, které stoji za dalsi zkoumdni. Top 10 % fondd v kategorii obdrzi 5ti hvézdickove hodnoceni a
dalsich 22,5 % obdrzi 4 hvézdickové hodnoceni. V informaénim listu jsou uvedeny pouze 4’a 5i hvézdickovd hodnoceni.

Hodnoceni Morningstar Style Box: Morningstar Style Box je deviti¢tvercovd mrizka, kterd g%roﬁcky zndzorfiuje investicni styl fondd. Je zalozena na drzbé jednotlivych fondd a
klasifikuje fondy na zakladé trzni kapitalizace g/ertikdlm’ osa) a rustovych a hodnotovych faktor (horizontdIni osa). Hodnotové a ristové faktory jsou zalozeny na ukazatelich, jako

jsou vynosy, cash flow a vynos z dividend, a oba vyuZivaji jak historické, tak vyhledové udaje.
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Charakteristiky portfolia

Vynos z distribuce (%)

Distribu€ni vynos znamend rozdélovanou &dstku, kterou Ize oCekdvat v pfistich dvandcti mesicich, vyjadfenou jako procento stfedni Cenyg’ednotky fondu k zobrazenému daty, a je
zalozen na aktudinim stavu portfolia k danému dni. Je uvddén po odecteni poplatkd za sprévu fondu, nejsou vSak odecteny pfipadné vstupni poplatky a investofi mohou mit
povinnost z rozdélované ¢dstky zaplatit dar.

Efektivni durace

Durace je mefitkem citlivosti hodnoty fondu na zmény drokovych sazeb.

Efektivni durace je vypocet durace pro dluhopisy se zabudovanymi opcemi (jako jsou kupni nebo prodejni opce). Bere v Gvahu, ze otekdvané toky hotovosti budou se zménami
Urokovych sazeb fluktuovat a ovliviiovat cenu dluhopisu.

Efektivni durace fondu je vypocitdvdna trhem vazenym souctem efektivni durace kazdého jednotlivého ndstroje. Efekt derivatd, jako jsou dluhopisové futures a swapy na Urokové
sazby, je do vypoctu zahrnut.

Pribéiny vynos (%)

Popisuje vynos, ktery investofi ziskdvaji ze svého portfolia jako procento trzni hodnoty cennych papird se zaclenénim vlivu derivatd. Nemélo by se na néj spoléhat jako na méfitko
otekdavane ndvratnosti (nebo distribuce) fondu. Dluhopisy s vysokou pravdépodobnosti neplnéni zévazkd jsou z vypoltu vynaty. Probezny vynos neodrdzi celkovou ndvratnost behem
Zivotnosti dluhopisu a nebere v Uvahu riziko reinvestice (nejistota o sazbé, pfi které Ize reinvestovat budouci toky penéz) nebo skute¢nost, ze dluhopisy jsou obvykle splatné ve
jmenovité hodnoté, coz mizZe byt dilezitou soucdsti ndvratnosti dluhopisu. Pribézny vynos nezahrnuje dopad poplatkd.

Vynos do splatnosti (%)

Vynos do splatnosti (neboli vynos z umofeni) je soutet viech otekdvanych vynost viech jednotlivych dluhopisd v portfoliu, vyjadfeny jako roéni mira na zékladé trzni hodnoty
k'uvedenému datu, kupénové sazby a splatnosti jednotlivych dluhopist. Je zalozen na aktudinim stavu portfolia k' danému dni. Vynos z umoreni je uvadén pred odectenim poplatkd
fondu a pred zdanénim.

Promérnd splatnost (rol
Trhem vdazeny promér dluhopist drzenych v portfoliu. Vé&nym dluhopisim je pfipsdna splatnost dne 31. prosince 2049. Derivdty jsou z vypoctu vyiaty.

Promérny kupon (%)
Kupon je Urokovd sazba uvedend na dluhopisu pfi jeho emisi. Primérny kupon je vézeny promeér kuponU dluhopist drzenych v portfoliu. Derivaty jsou z vypoctu vyfiaty.

Durace spreadu
Citlivost ceny dluhopisu na zménu v jejim spreadu dluhopisu se zabudovanou opci.

Spread dluhopisi se zabudovanou opci (bazické bodyg
Sﬁreod dluhopist se zabudovanou opci (Option Adjusted Spread - OAS) méfi spread vynosu, kterx neni pfimo pfipsatelny charakteristice diuhopisu. OAS je méfici ndstroj k
ohodnoceni cenovych rozdild mezi podobnymi dluhopisy s roznymi zabudovanymi opcemi. Vétsi OAS znamend vétsi ndvratnost za vétsf rizika.

Spread dluhopisi metodou Duration Times Spread (DTS?

DTS je méfitko citlivosti na kreditnf riziko, které vyuziva kreditni spread a duraci kreditniho spreadu na zdkladé aktudlinich trznich ohodnoceni. Je nadfazeny duraci spreadu jako
samostatné méfitko kreditniho rizika, protoze uzndvd, ze u cennych papird s vy$$im spreadem existuje tendence k vétsim zméndm spreadu. DTS portfolia je hodnota vézeného
souctu DTS kazdého jednotlivého ndstroje.

Pocet drzeb
Pocet dluhopisU a derivatd drzenych ve fondu. Kdyz fond investuje do jiného fondy, je to zapociténo jako jedna drzba. FX (devizoveé) forwardy jsou vynaty. Toto jsou forwardové
kontrakty, které umoznuji nakup nebo prodej mény za dohodnutou cenu v budoucim datu.

Pocet nazvi
Ce[kov(\a} poget jednotlivych emitentd, jejichZ dluhopisy jsou ve fondu drzeny. Jelikoz bude fond Casto drZet vice ne? jeden dluhopis od emitenta, toto &islo byvd obecné nizsi nez
pocet drzeb.

Promérny kreditni rating

Toto je vazeny primer kreditnich ratingd vech dluhopist ve fondu vyjadfeny pomoci pismenného systému, ktery je standardem v odveétvi (ij. AAA, BBB). Bere v dvahu vSechny
investice ve fondu vcetne derivatd. Toto méfitko poskytuje nahled na to, jak riskantni jsou dluhopisy fondu celkové: ¢im nizsi je kreditni hodnoceni, tim riskantnejsi je fond.

U linedrné vazeného primeéru je vaha pfifazend ke kazdému aspektu shodnd s jeho trzni vahou. U exponencidlné vdazeného proméru se vaha s nizsi kreditni kvalitou

proporciondlné zvysuje. V obou kalkulacich je kone¢nou hodnotou ekvivalentni rating S&P, ktery je nejblize vypocitanému priméru.
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Dulezité informace

Tyto informace je zakdzdno reprodukovat nebo §ifit bez pfedchoziho svoleni. Jako Fidelity International je oznacovana skupina spolecnosti, které tvofi globdini organizaci spravy investic
poskytujici informace o produktech a sluzbdch v ur¢enych jurisdikcich mimo Severni Ameriku. Fidelity nabizi pouze informace o svych vlastnich produktech a sluzbdch a neposkytuje
investi¢ni poradenstvi na zdkladé individudini situace. Toto sdélenf neni uréeno osobdm ve Spojenych stdtech a tyto osoby by se jim nemély fidit. Je ur¢eno vyhradné osobdm sidlicim

v jurisdikcich, kde jsou pfislusné fondy oprdvnény k distribuci nebo kde takové oprdvnéni neni vyzadovdano Nenfli uvedeno jinak, vSechny produkty a sluzby jsou poskFytovoné spolecnosti
Fidelity International a v8echny ndzory zde vyjadfené jsou ndzory spole¢nosti Fidelity International. Fidelity, Fidelity International, logo Fidelity International a symbol F jsou registrované

ochranné zndmky spolecnosti FIL Limited.

Spole¢nost Morningstar anualizovala sazby ristu, celkovy vynos, medidn vykonnosti sektoru a kategorie - Zdroj dat - © 2019 Morningstar, Inc. VSechna prdva vyhrazena. Informace
obsazené v tomto dokumentu: (1) jsou vlastnictvim spolecnosti Morningstar a/nebo jejich informacnich zdroji; (2) nesméji byt dale kopirovdny nebo Sfteny; a (3) nenf zde garance
presnych, Uplnych a aktudinich informaci. Spolecnost Morningstar ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpoveédnost za jakdkoli poskozeni ¢i ztraty vyplyvajici z pouZiti téchto informaci.

NeZ budete investovat, méli byste si pfecist dokument s klicovymi informacemi pro investory, ktery je k dispozici v mistnim jazyce na webovych strankdach www.fidelityinternational.com
nebo od distributora.

Ceska republika: Investice by mely probihat podle aktudiniho grospektu/ Dokumentu s klicovymi informocemigro investory (KIID), které &sou spoly s aktudInimi vyrocnimi a pololetnimi
zprdvami bezplatne k dispozici ve vasem jazyce u naseho platebniho agenta v pobocce banky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Zeletavskd 1525/1, 14092 Praha 4 -
Michle, Ceska republika. Vydala spolecnost FIL (Luxemburg) S.A.
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