Slovnicek

pojmu

Méritka

Rocni volatilita (taktéz ,standardni odchylka”): Méfitko proménlivosti
vynosu fondu nebo srovndvaciho trzniho indexu oproti jejich historickému
proméru.

Dva fondy mohou mit za urcité obdobi stejné vynosy. Fond, jehoz

vynosy se od sebe li§i méne, md nizsi rocni volatilitu a je povazovdn

za méné rizikovy. Vypocet standardni odchylky 36 mési¢nich vynosu je
prezentovdn jako ro¢ni ¢islo. U kazdého fondu a indexu se volatilita
pocitd samostatné.

Relativni volatilita: Pomér, ktery se pocitd porovndnim ro¢ni volatility
fondu s ro¢nf volatilitou srovndvaciho trzniho indexu. Hodnota vyssi

nez 1 znamend, Ze vynosy fondu byly kolisavéjsi nez vynosy indexu.
Hodnota niz8i nez 1 znamend, ze vynosy fondu byly méné kolisavé nez
vynosy indexu. Relativni volatilita 1,2 znamend, Ze vynosy fondu byly

o 20 % kolisavéjsi nez vynosy indexu, a relativni volatilita 0,8 znamend,
Ze vynosy fondu byly o 20 % méné kolisaveé nez vynosy indexu.
Sharpeho pomér: Méfitko vykonnosti fondu podle jeho rizikovosti, které
bere v Uvahu ndvratnost bezrizikové investice. Tento pomér pomdhd
investorovi zhodnotit, zda fond vzhledem ke svoji rizikovosti generuje
odpovidajici vynosy. Cim je pomé&r vyssi, tim je vykonnost v porovndnf

s rizikovosti lepsi. Pokud je pomér zdporny, byly vynosy fondu nizsi nez
v pripadé bezrizikovych investic. Tento pomeér se pocitd odectenim
bezrizikovych vynost (naptiklad hotovosti) v odpovidajici méné od vynosu
fondu a vydélenim dosazeného vysledku volatilitou fondu. Pocitd se
pomoci ro¢nich &isel.

Ro¢ni ukazatel alfa: Rozdil mezi otekdvanymi vynosy fondu (na
z&kladé jeho ukazatele beta) a jeho skute¢nymi vynosy. Fond s kladnym
ukazatelem alfa mél vetsi vynosy, nez se ocekdvalo na zékladé jeho
ukazatele beta.

Ukazatel beta: Méfitko ovlivnitelnosti fondu pohyby na trhu
(pfedstavovanymi trznim indexem). Ukazatel beta trhu je definovdn jako
1,00. Ukazatel beta 1,10 znamend, ze fond by podle ocekdvdni mohl mit
o 10 % vyssi vykonnost nez index pfi rostu trhu a o 10 % nizsi vykonnost
nez index pfi poklesu trhu (za pfedpokladu, ze vSechny ostatni faktory
z0stanou neménné). Ukazatel beta 0,85 naopak znamend, Ze fond by
podle ocekdvani mohl mit o 15 % niz&f vykonnost neZ index pfi ristu trhu
a o 15 % vy3si vykonnost nezZ index pfi poklesu trhu.

Roc¢ni rozsah aktivniho fizeni fondu: Méfitko, které udavd, jak vynosy
fondu kopiruji index, se kterym jsou porovndvdny. Jednd se o standardni
odchylku mimotddnych vynost fondu. Cim je rozsah aktivniho Fizeni fondu
vy$8i, tim méné vynosy fondu kopiruji trzni index.

Informaéni pomér: Métitko efektivity fondu v generovdni mimorddnych
vynosU pfi zohlednéni rizika. Informaéni pomér 0,5 znamend, ze fond
dosdhl ro¢nich mimotdadnych vynosy, které se rovnaji poloviné hodnoty
rozsahu aktivniho fizeni fondu. Tento pomér se pocitd vydélenim rocnich
mimofddnych vynosi fondu rozsahem aktivniho Ffizeni fondu.

R2: Méfitko, které uddvd, do jaké miry Ize vynosy fondu vysvétlit na
z&kladé vynost srovndvaciho trzniho indexu. Hodnota 1 znaci, Ze fond
a index dokonale koreluji. Hodnota 0,5 znaci, Ze pouze 50 % vykonnosti
fondu Ize vysvétlit na zékladé indexu. Pokud md R2 hodnotu 0,5 nebo
nizsi, ukazatel beta fondu (a tedy i jeho ukazatel alfa) neni spolehlivym
méfitkem (kvili malé korelaci mezi fondem a indexem).

Probéiné poplatky

Pribézné poplatky jsou poplatky odecitané z fondu v pribéhu roku.
Pocitaji se na konci finan¢nfho roku fondu a kazdy rok se mohou lisit.

U tfid fondu s fixnimi pribéznymi poplatky mohou byt tyto poplatky kazdy
rok stejné. U novych tfid fondU a tfid, u nichz probihd néjakd korporatni
akce (napt. zména rocniho poplatku za spravu), je ¢astka probéznych
poplatkd odhadovdna, dokud nejsou spinéna kritéria ke zvefejnéni
skute¢nych probéznych poplatkd.

Do &dstky pribéznych poplatkd se zapocitdvaji rozné poplatky za sprdavu
a administrativu, poplatky za Uschovu &i transakéni poplatky, ndklady na
vykazy pro akciondre, registracni poplatky Ufadum, honordre pro feditele
(jsou-li Uttovdny) a bankovni poplatky.

Nezahrnuji vykonnostni poplatky (jsou-li U¢tovdny) a ndklady na transakce
v portfoliu (s vyjimkou pfipadu, kdy fond uhradi vstupni/vystupni poplatek
pti ndkupu ¢i prodeji podilovych listd jiného podniku pro kolektivni
investovani).

Dalsi informace o poplatcich (véetné Udaju o konci finanéniho roku fondu)
naleznete v nejnovéjsim prospektu v ¢dsti vénované zmeéndm.

Ukazatel rizika a vynosd (SRRI)

Ukazatel rizika je pfevzat z dokumentu s klicovymi informacemi pro
investory na konci pfislusného mésice. Ukazatel se mize v pribéhu
mésice zmeénit, aktudini informace je tedy tfeba ovéfit v dokumentu
s klicovymi informacemi pro investory.

e Kategorie rizikovosti byla ur¢ena na zdkladé historickych udajo
o vykonnosti.

* Kategorie rizikovosti nemusi byt spolehlivym voditkem, pokud jde
o rizikovy profil fondu do budoucna, neni zaru¢ena a mize se
v pribéhu ¢asu ménit.

*  Nejnizsi kategorie neznamend investici ,bez rizika”.

e Pomeér rizik a vynosu je klasifikovdn podle historickych vykyvi Cistych
hodnot aktiv v dané tfidé akcif a v rémci této klasifikace: Kategorie 1-2
naznaduji nizkou Urover historickych vykyvy, 3-5 stfedni roveri a 6-7
vysokou Uroveri.

Historicky vynos

Historicky vynos fondu je zaloZen na dividenddch vykdzanych za

poslednich 12 mésicl. Vypocitd se jako soucet dividendovych sazeb

vykdzanych v tomto obdobi vydéleny cenou k datu vyddni. Vykdzané
dividendy nemusi byt potvrzené a mohou podléhat zméndm. U dividend,
kde nejsou k dispozici Udaje vykdzané za poslednich 12 mésict, nebude
historicky vynos zvefejnén.

Klasifikace sektoru/odvétvi

GICS: Global Industry Classification Standard (GICS) byl sestaven
spole¢nostmi Standard & Poor’s a MSCI Barra. GICS sestavd z 11 sektord,

24 skupin odvétvi, 68 odveétvi a 157 dil¢ich odvétvi. Daldi informace naleznete
na adrese http://www.standardandpoors.com/indices/gics/en/us.

ICB: The Industry Classification Benchmark (ICB) je klasifikace odvétvi, kterou
sestavuji Dow Jones a FTSE. Slouzi k rozdéleni trh do makroekonomickych
sektoru. ICB pouzivd systém 10 odvétvi rozdélenych do 19 superodvétvi,
kterd jsou ddle rozdélena na 41 sektord a 114 dil¢ich sektord. Dalsi
informace naleznete na adrese http://www.icbenchmark.com/.

TOPIX: Tokijsky index cen akcif, zndmy pod zkratkou TOPIX, je index
akciového trhu, ktery sleduje vyvoj cen akcif vSech japonskych spole¢nosti
na primdrnim trhu Tokijské akciové burzy (TSE). Je pocitan a vyddvdn
burzou TSE.
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IPD je zkratka spolecnosti Investment Property Databank, kterd investorom
do nemovitosti poskytuje sluzby analyzy a méfeni vykonnosti. IPD UK
Pooled Property Funds Index - All Balanced Funds je slozka indexd IPD
Pooled Funds, kterd je kazdého ctvrt roku publikovdna IPD.

Morningstar Style Box

Morningstar Style Box je mtizka o deviti ¢tvercich, kterd graficky
zndzorfivje investi¢ni styl fondU. Vychdzi z investic fondu a klasifikuje
fondy podle trzni kapitalizace (svisld osa) a faktord rustu a hodnoty
(vodorovnd osa). Faktory hodnoty a rustu vychdzeji z méfitek, jako jsou
prijmy, penéini toky nebo vynos na dividenddch, a z ddajo o minulém

i pfedvidaném budoucim vyvoji.

Jak jsou Udaje pocitany a prezentovdny (akciové fondy)

Udaije o sloZenf portfolia byly vypogitény a prezentovdny na zdkladé

nékolika obecnych principu:

¢ Agregace: Veskeré investice vCetné derivatl, které souviseji
s konkrétni vyddvajici spolecnosti, byly pro kazdou spolecnost
zkombinovdny do celkového procentudiniho drzeni. Agregované
drzeni se oznacuje jako pozice. Pokud je spole¢nost obchodovdna
na burze ve dvou riznych zemich, pro kazdou zemi mize byt
klasifikovdna jako samostatnd vydavajici spole¢nost. Fondy
obchodované na burze (ETF) a derivaty ETF jsou povazovdny
za samostatné (tedy neagregované) cenné papiry.

¢ Kategorizace: Pro investice podlozené cennymi papiry pouzivdme
atributy pfislusné vyddvajici spole¢nosti nebo kmenové akcie,
abychom ur¢ili odpovidajici sektor, pdsmo trzni kapitalizace
a zemepisnou oblast.

e Derivaty: VSechny derivaty jsou zapocitdvdny na zdkladé expozice
a v piipadé potieby jsou upravovdny podle delta poméru. Uprava
podle delta pomeéru slouZi k vyjadieni derivatd jako odpovidajiciho
poctu podilovych listy, které by byly treba k dosaZeni stejného vynosu.

¢ Cenné papiry ,v kosi": Cenné papiry, které predstavuji pocet
podilovych listt spole¢nosti (napfiklad index futures nebo opce),
jsou rozdéleny do kategorii (napfiklad podle zeme), a to kdykoli je
to mozné. V opacném pfipadé jsou zafazeny do kategorie ,Ostatni
index / neklasifikovano”.

Charakteristiky portfolia (fondy s fixnimi pfijmy)

Distribu¢ni vynos (%)

Distribu¢ni vynos znamend rozdélovanou cdstku, kterou Ize ocekdvat

v pfistich dvandcti mésicich, vyjadienou jako procento stfedni ceny
jednotky fondu k zobrazenému datu a je zaloZen na aktudinim stavu
portfolia k danému dni. Je uvddén po odecteni pribéznych poplatkd
fondu, nejsou vSak odecteny pripadné vstupni poplatky a investofi mohou
mit povinnost z rozdélované ¢dstky zaplatit dari.

Zakladni vynos (%)

Zd&kladni vynos je uvaden, protoZe tento fond distribuuje kupdnovy™
pfijem, coz omezuje jeho kapitdlové vynosy. Zdkladni vynos je hodnota
rocniho prijmu fondu, kterou je mozné vyplatit investordm, aniz by se
sniZila kapitalovd hodnota fondu. Je nizséi nez distribuéni vynos, protoze
jsou do jejiho vypoctu zapocitdany veskeré kapitdlové ztrdty, k nimz by
doslo odkupem dluhopist za vys$si nez nomindini hodnotu. Z&kladni vynos
je uvadén po odetteni pribéznych poplatkd fondu, nejsou vSak odecteny
pfipadné vstupni poplatky. Zakladni vynos je uvdadén pred zdanénim

a investofi mohou mit povinnost z rozdélované Cdstky zaplatit dari.

* Kupdnem se rozumi Urokovd sazba stanovend pfi emisi dluhopisu.

Doba platnosti

Jednd se o méfitko ndchylnosti hodnoty fondu ke zméndm v disledku
zvySovani ¢i snizovdni Urokovych sazeb. Doba platnosti se pocitd pro
dluhopisy se zaclenénymi opcemi (napfiklad kupni nebo prodejni opce).
Bere v Ovahu, Ze zmény Urokovych sazeb vedou k fluktuaci otekdvanych
penéznich toku a ovliviiuji cenu dluhopisu. Doba platnosti fondu se pocitd
jako trzné vazend suma dob platnosti jednotlivych ndstroju. Do vypoctu se
zapocitava ucinek derivaty, jako jsou dluhopisové futures a Urokové swapy.

Unor 2018

Probéiny vynos (%)

Uddva pifjem investor( z jejich portfolia, ktery je vyjadren jako

procento trzni hodnoty cennych papird. NeslouZi jako spolehlivé méfitko
ocekdvanych vynost fondu (respektive rozdélované ¢dstky). Dluhopisy

s vysokou pravdépodobnosti nedodrzeni z&vazkd do vypoctu nejsou
zahrnuty. Pribézny vynos neodrdzi celkovy vynos po dobu platnosti
dluhopisu a nebere v Gvahu riziko opétovné investice (nejistota sazby,

s jakou bude mozné budouci penézini toky znovu investovat). Ani nebere
v potaz, Ze dluhopisy jsou obvykle splatné podle nomindini hodnoty,
coz muze byt dilezitou slozkou vynost z dluhopisu. Z pribé&zného vynosu
se neodecitajf poplatky.

Promérna splatnost (roky)

Primeérnd trzni splatnost dluhopist v portfoliu. Perpetuitni dluhopisy

majjf pfidélenou splatnost 31. prosince 2049. Derivaty do vypoctu nejsou
zahrnuty.

Pocet emitentd

Celkovy pocet jednotlivych emitenty, jejichz dluhopisy jsou v drzenf
fondu. Jelikoz fond obvykle md od kazdého emitenta ve svém drzeni vice
dluhopisy, toto &islo je obvykle nizsi nez pocet drzeni.

Promérny Uvérovy rating

Jednd se o vdzeny primér vSech Uvérovych ratingt dluhopist ve

fondu, ktery je vyjadfovan pomoci standardniho pismenného systému
(napf. AAA, BBB). Bere v Gvahu vSechny investice ve fondu vcetné
derivatd. Udavd celkovou rizikovost dluhopist ve fondu. Cim je pramémy
Uvérovy rating nizsi, tim je fond rizikovéjsi. U linedrné vézeného promeru
je vaéha pridélovand jednotlivym emisim rovna pfislusné vaze trzni
hodnoty. U exponencidiné vazeného primeéru se véha u Ovérd s nizkou
kvalitou proporciondiné zvysuje. Kone¢nd hodnota obou vypocty je rating
dle stupnice S&P, ktery je vypocitanému priméru nejblizsi.

Jak jsou Udaje pocitany a prezentovany (fondy s fixnimi
piijmy)

Alokace aktiv: ,Zisk a ztrata z ménovych konverzi / derivatd” zahrnuje
zajisténé zUstatky, jejichz protistrany vychdzeji z derivatd pouzivanych ve
fondu (to muze vést k zdpornému zUstatku). ,Indexovd” zahrnuje indexové
dluhopisy, které nejsou emitovdny statni sprdvou.

Expozice vici zemi: Zakladem je domicil emitenta. ,Zisk a ztréta

z meénovych konverzi / derivatd” zahrnuje zajisténé zustatky, jejichz
protistrany vychdzeji z derivatd pouzivanych ve fondu (to mize vést

k zapornému zUstatku).

Uvérovy rating: V rozpisu ratingy je uvadén horsi ze dvou nejlepsich
ratingu od spole¢nosti S&P, Moody’s a Fitch (tzv. Basilejskd metoda).
Ménova expozice: Tato tabulka uddvé ménovou expozici investic fondu
a jejich zajisténi pred ztratami na burze. Sloupec ,Po zajisténi” uddva
ménovou exporzici, kterd je pro investora relevantni. Investofi v zajisténych
tfidéch nechtéji mit ménovou exporzici uvedenou v tabulce a misto ni
chtéji mit 100 % expozici vi¢i méné obchodu. Tabulka i naddle informuje
o podkladovych investicich fondu.

Derivatova expozice: Nezahrnuje terminové ménové konverze.

Profil splatnosti (pfispévek k délce trvani): Zahrnuje Ucinek Urokovych
derivatu, jako jsou viadni dluhopisové futures, inflacni swapy nebo
Urokové swapy.

Pozice v sektoru: ,Zisk a ztrdta z ménovych konverzi / derivaty” zahrnuje
zajisténé zUstatky, jejichz protistrany vychdzeji z derivatd pouzivanych ve
fondu (to mUZze vést k zépornému zUstatku).

Hlavni dlouhé expozice a hlavni nadvahy/podvdahy podle emitenta:
Utinek Uvé&rovych derivats je zapotitdn, kdy? je referen&ni entitou
specificky emitent dluhopisu. Viddni dluhopisové futures a swapy
Uvéroveého selhdnf indexu nejsou brdny v Gvahu.
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