Malinger

Volatilitet pa arsbasis: et mal for, hvordan en fonds eller et sammen-
ligneligt markedsindeks' variable afkast har veeret i forhold til det
historiske gennemsnit (ogsé kaldet "standardafgivelse").

To fonde kan have samme afkast over en periode. Den fond, hvor de
manedlige afkast har varieret mindre, har lavere volatilitet pd arsbasis
og anses for at have opndet afkastet med mindre risiko. Beregningen
er standardafvigelsen i 36 manedlige afkast, der fremlcegges som et
tal pa drsbasis. Fondes og indeksers volatilitet beregnes uafhcengigt af
hinanden.

Relativ volatilitet: et forholdstal, der beregnes ved at sammenligne en
fonds voldtilitet p& arsbasis med et sammenligneligt markedsindeks'
volatilitet pd drsbasis. En veerdi pd mere end 1 betyder, at fonden har
veeret mere volatil end indekset. En veerdi pd mindre end 1 betyder, at
fonden har veeret mindre volatil end indekset. En relativ volatilitet p&
1,2 betyder, at fonden har veeret 20 % mere volatil end indekset, mens
0,8 betyder, at fonden har veeret 20 % mindre volatil end indekset.

Sharpe Ratio: et tal, der angiver en fonds risikojusterede resultater,

idet der tages hgjde for afkastet af en risikofri investering. Med dette tal
kan investoren vurdere, hvorvidt fonden genererer tilstroekkelige afkast
set i forhold til de tilknyttede risici. Jo hgjere tallet er, desto bedre har
de risikojusterede resultater vaeret. Huvis tallet er negativt, har fonden
haft mindre afkast end det risikofri afkast. Tallet beregnes ved at

troekke det risikofri afkast (f.eks. likvide midler) i den relevante valuta fra
fondens afkast og derefter dividere resultatet med fondens volatilitet. Det
beregnes ved at anvende tallene pd drsbasis.

Alfa pa arsbasis: forskellen mellem en fonds forventede afkast
(set ud fra dens beta) og fondens faktiske afkast. En fond med et positivt
alfa har leveret et sterre afkast end forventet set ud fra dens beta.

Beta: et tal, der angiver fondens falsomhed over for markedsbevcegelser
(der reprcesenteres af et markedsindeks). Markedets beta er pr.
definition 1,00. Et beta pd 1,10 betyder, at fonden kan forventes at

klare sig 10 % bedre end indekset, nér markedet stiger, og 10 %

veerre, nar markedet faldet, idet det antages, at alle andre faktorer er
ucendrede. Omvendt betyder et beta pd 0,85, at fonden kan forventes at
klare sig 15 % vecerre end markedsafkastet, nar markedet stiger, og 15 %
bedre, nar markedet falder.

Sporingsfejl pa arsbasis: et tal, der viser, hvor tcet en fond felger det
indeks, den sammenlignes med. Dette er standardafgivelsen p& fondens
overskydende afkast. Jo hgjere fondens sporingsfejl er, desto hgjere er
udsvinget i fondens afkast sammenlignet med markedsindekset.

Informationsgrad: et tal, der angiver, hvor effektiv en fond er til at
oparbejde overskydende afkast i forhold til den risiko, der tages.

En informationsgrad p& 0,5 viser, at fonden har leveret et overskydende
afkast pd darsbasis, der svarer til halvdelen af sporingsfejlens veerdi.
Tallet beregnes ved at tage fondens overskydende afkast pd drsbasis
og dividere det med fondens sporingsfejl.

R2: et tal, der reproesenterer i hvor hgj grad, en fonds afkast kan
forklares med afkastet p& et sammenligneligt markedsindeks. En veerdi
pd 1 betyder, at der er perfekt korrelation mellem fonden og indekset.

En veerdi pd 0,5 betyder, at kun 50 % af fondens resultater kan forklares
ud fra indekset. Hvis R2 er 0,5 eller lavere, er fondens beta (og dermed
ogsa dens alfa) ikke et palideligt tal (grundet den lave korrelation mellem
fonden og indekset).

Lebende gebyrer

De Igbende gebyrer svarer til samtlige arlige gebyrer, der afholdes af
fonden. Det beregnes ultimo fondens regnskabsar og kan variere fra

ar til ar. For klasser af fonde med faste labende gebyrer varierer dette
tal eventuelt ikke fra ar til ar. For nye klasser af fonde eller klasser,

hvor der aktuelt pagar selskabshcendelser (f.eks. en cendring til et arligt
forvaltningsgebyr), vurderes tallet for de lgbende gebyrer, indtil kriterierne
er opfyldt, sGledes at et tal for de lsbende gebyrer kan offentliggeres.

De former for betalinger, der indgar i de lgbende gebyrer, er forvaltnings-
gebyrer, administrationsgebyrer, depotbank- og depositargebyrer

samt transaktionsgebyrer, gebyrer i forbindelse med indberetning

til investorerne, lovmeessige registreringsafgifter, (eventuelle)
bestyrelsesgebyrer og bankgebyrer.

Det omfatter ikke: (eventuelle) resultatbetingede honorarer, omkostninger
ved portefaljetransaktioner med undtagelse af et indtrcedel-
ses-/udtrcedelsesgebyr, der betales af fonden, nar der kabes eller
scelges andele i et andet kollektivt investeringsselskab.

Hvis De gnsker yderligere oplysninger om gebyrer (herunder oplysninger
om fondens beretning, der aflcegges ved regnskabsarets udgang) bedes
De lcese afsnittet om gebyrer i det seneste prospekt.

Risk/reward-indikator (SRRI)

Risikoindikatoren traekkes fra dokumentet med central information ultimo
den relevante maned. Da den kan blive opdateret i lgbet af en méned,
henvises til dokumentet med central information for at f& de mest
opdaterede oplysninger.

* Risikokategorien blev beregnet ved hjcelp af historiske resultater.

* Risikokategorien er muligvis ikke en pdlidelig indikation af
afdelingens fremtidige risikoprofil. Den er ikke garanteret og kan
cendre sig over tid.

e Den laveste kategori betyder ikke en "risikofri" investering.

e Risk/reward-profilen er klassificeret efter niveauet af historiske
udsving for aktieklassens indre veerdi, og inden for denne
klassificering angiver kategori 1-2 et lavt niveau af historiske udsving,
kategori 3-5 et mellemhgijt niveau og kategori 6-7 et hgjt niveau.

Historisk afkast

En fonds historiske afkast er baseret pd det udbytte, der er erklceret

i lobet af de foregéende 12 mdneder. Det beregnes ved at
sammenlcegge det udbytte, der er erklceret i Iabet af perioden, divideret
med kursen pr. datoen for offentliggarelse. Erklceret udbytte kan ikke
bekrceftes og kan veere underlagt cendringer. Hvor der ikke findes data
for 12 maneders erklceret udbytte, offentliggeres der intet historisk afkast.

Sektor-/industriklassifikation

GICS: Global Industry Classification Standard (GICS) er udviklet af Standard &
Poor's og MSCI Barra. GICS bestdr af 11 sektorer, 24 branchegrupper,

68 industrier og 157 underindustrier. Der findes yderligere oplysninger p&
http://www.standardandpoors.com/indices/gics/en/us

ICB: Industry Classification Benchmark (ICB) er en industriklassificering,
der er udviklet af Dow Jones og FTSE. Den anvendes til at opdele
markederne i makrogkonomiske sektorer. ICB anvender et system med
10 industrier, der er opdelt i 19 supersektorer, der er yderligere opdelt
i 41 sektorer, der bestdar af 114 undersektorer.Der findes yderligere
oplysninger pd http://www.icbenchmark.com/

TOPIX: Tokyo Stock Price Index, der kaldes TOPIX, er et aktiemarkeds-
indeks for fondsbersen i Tokyo (TSE) i Japan. Det felger alle nationale
virksomheder i fondsbersens farste afsnit. Det beregnes og offentliggeres
af TSE.
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IPD betyder Investment Property Databank, der tilvejebringer
resultatanalyser og benchmarking-tjenester for investorer i fast ejendom.
IPD UK Pooled Property Funds Index - Alle balancerede fonde indgar

i IPD Pooled Funds-indekser, der offentliggeres hvert kvartal af IPD.

Morningstars "Style Box":

Morningstars "Style Box" er en tabel med ni felter, hvor man grafisk
viser fondenes investeringsstil. Den er baseret pd fondsbeholdninger
og klassificerer fonde efter bersveerdi (den vertikale akse) og veekst- og
veerdifaktorer (den horisontale akse). Veerdi- og veekstfaktorer baseres
pd tiltag som f.eks. indtjening, pengestrem og direkte afkast, og der
anvendes ba&de historiske og fremadrettede data.

Sadan beregnes og preesenteres dataene (aktiefonde)

Portefoljens sammenscetningsoplysninger er beregnet og fremlcegges
i overensstemmelse med flere generelle principper:

¢ Aggregation: Alle investeringer, inklusive i afledte finansielle
instrumenter, der er knyttet til et bestemt udstedende selskab,
kombineret, séledes at de udger en samlet beholdning i procent
for hvert udstedende selskab. Den samlede beholdning kaldes en
position. Nar et selskab er opfert i to forskellige lande, kan hver
opfaerelse klassificeres som et adskilt udstedende selskab. Exchange
Traded Funds (ETF'er) og derivater p& ETF'er behandles som
individuelle veerdipapirer, dvs. de ses ikke samlet.

¢ Kategorisering: For investeringer med underliggende vecerdipapirer
anvender vi det udstedende selskabs eller den fcelles akties
underliggende egenskaber til at fastscette den relevante sektor,
bersveerdikategori og det geografiske omréde.

¢ Derivater: Alle derivater inkluderes pa eksponeringsgrundlag og
er, hvor dette er ngdvendigt, deltajusterede. Deltajustering udtrykker
derivater som det tilsvarende antal aktier, som det vil krceve at
generere samme afkast.

e "Kurv" af veerdipapirer: Vcerdipapirer, der reprcesenterer et antal
virksomhedsaktier - f.eks. indeksfutures eller -optioner - allokeres
til kategorier (f.eks. land), hvor dette er muligt. Ellers indgar de
i kategorien "Andet indeks/Uklassificeret".

Portefoljens karakteristika (fastforrentede fonde)

Udbytte til udbetaling (%)

Udbyttet til udbetaling afspejler de beleb, der kan forventes at blive
udloddet over de nceste 12 maneder, som en procentdel af fondens
middelmarkeds andelskurs pr. den viste dato, og er baseret p& et
ojebliksbillede af portefeljen pd den pagceldende dag. Det omfatter
fondens Igbende gebyrer, men omfatter ikke indledende gebyrer,

og investorerne kan veere skattepligtige af udbytte.

Underliggende afkast (%)

Det underliggende afkast vises, fordi fonden udlodder kuponindtcegter®,
og dette hcemmer fondens kapitalresultater. Det underliggende afkast
er indtcegter pr. ar, der kunne veere udbetalt til investorer uden at
udhule fondens kapitalvcerdi. Det er lavere end udbyttet til udbetaling,
da eventuelle kapitaltab, der opstar ved indlasning af obligationer,

der er kabt til over den palydende veerdi, afspejles i beregningen.

Det underliggende afkast er netto fondens lzbende gebyrer, men
omfatter ikke indtrcedelsesgebyrer. Det underliggende afkast er brutto
skat, og investorerne kan veere skattepligtige af udbytte.

*Kuponen er den rente, der fremgdr af en obligation, nar den udstedes.

Effektiv varighed

Varighed er en mdlestok af fondsveerdiens falsomhed over for
rentecendringer. Effektiv varighed er en varighedsberegning for
obligationer med integrerede optioner (f.eks. en call- eller put-option).
Den tager hgjde for, at forventede pengestramme vil svinge i takt

med rentecendringer og pavirke prisen pda en obligation. En fonds
effektive varighed beregnes af en markedsveegtet sum af den effektive
varighed for hvert enkelt instrument. Virkningen af derivater som f.eks.
obligationsfutures og renteswaps indgdr i beregningen.
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Direkte rente (%)

Beskriver de indtcegter, investorer modtager fra deres portefelje

som en procentdel af veerdipapirernes markedsveerdi. Den skal ikke
anvendes som malestok for det forventede fondsafkast (eller -udlodning).
Obligationer med hgj sandsynlighed for misligholdelse indgar ikke

i beregningen. Den direkte rente afspejler ikke det samlede afkast over
obligationens Igbetid og tager ikke hgjde for geninvesteringsrisikoen
(dvs. usikkerhed om den sats, som fremtidige pengestremme kan
geninvesteres til) eller for, at obligationer scedvanligvis udlgber til
pariveerdi (pdlydende veerdi), der kan voere en veesentlig del af en
obligations afkast. Den direkte rente omfatter ikke gebyrernes virkning.

Gennemsnitlig lebetid (ar)

Den markedsveegtede, gennemsnitlige Igbetid pd de obligationer,

der indgadr i portefeljen. Uopsigelige obligationer tildeles en Igbetid frem
til 31. december 2049. Derivater indgar ikke i beregningen.

Antal navne

Det samlede antal individuelle udstedere af obligationer i fonden.
Da fonden ofte ejer mere end en obligation fra en udsteder, er tallet
generelt lavere end antallet af beholdninger.

Gennemsnitlig kreditvurdering

Dette er det veegtede gennemsnit for alle fondens kreditvurderinger af
obligationer, og det udtrykkes ved at bruge branchens standardmcessige
bogstavsystem (dvs. AAA, BBB). Der tages hgjde for alle fondens
investeringer, inklusive derivater. Maleenheden giver en idé om,

hvor risikabel fondens obligationer generelt er: Jo lavere den
gennemsnitlige kreditvurdering er, desto mere risikabel er fonden.
Med et linecert veegtet gennemsnit svarer veegtningen, der tildeles
hver udstedelse, til dens markedsveerdiveegtning. Med et eksponentielt
vcegtet gennemsnit bliver vaegtningen proportionalt hgjere for kredit
af lavere kvalitet. Ved begge beregninger er den endelige veerdi den
S&P-tilsvarende veerdi, der ligger det beregnede gennemsnit ncermest.

Sadan beregnes og preesenteres dataene
(fastforrentede fonde)

Aktivfordeling: "FX/Derivative P&L" omfatter saldi over sikkerhedsstillelse
med modparter i forbindelse med derivater, der anvendes af fonden
(dette kan fere til en negativ balance). "Indeksregulerede" omfatter
indeksregulerede obligationer, der ikke er statsobligationer.

Landeeksponering: Grundlaget er udsteders hjemsted. "FX/Derivative P&L"
omfatter saldi over sikkerhedsstillelse med modparter i forbindelse med
derivater, der anvendes af fonden (dette kan fere til en negativ balance).

Kreditvurdering: | en opdeling over vurderingerne anvendes den laveste
vurdering af de to bedste vurderinger fra henholdsvis S&P, Moody's og
Fitch (hvilket kaldes Basel-metoden).

Valutaeksponering: Denne tabel viser fondsinvesteringernes
valutaeksponering og afdcekning. Kolonnen "After Hedging"

(efter afdcekning) viser den valutaeksponering, der er relevant for
investoren. Investorer i afdcekkede klasser har valgt ikke at lade
valutaeksponeringen fremgd af tabellen, men i stedet at have 100 %
eksponering for handelsvalutaen. Tabellen indeholder stadig information
om fondens underliggende investeringer.

Derivateksponering: Omfatter ikke valutaterminsforretninger.

Lobetidsoversigt (bidrag til varighed): Omfatter virkningen af
rentederivater som f.eks. statsobligationsfutures, inflationsswaps og
renteswaps.

Sektorpositionering: "FX/Derivative P&L" omfatter saldi over
sikkerhedsstillelse med modparter i forbindelse med derivater, der
anvendes af fonden (dette kan fere til en negativ balance).

Storste lange eksponeringer & storste over-/underveegtninger efter
udsteder: Virkningen af kreditderivater indgar, hvor referenceenheden

er en specifik obligationsudsteder. Statsobligationsfutures og indekserede
credit default swaps indgar ikke.
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