Wskazniki

Zmiennos¢ w skali rocznej: miara wskazujgca, jak zmienne stopy zwrotu
funduszu lub poréwnawczego indeksu rynkowego oscylujg wokdt swojej
historycznej $redniej (znana réwniez jako ,odchylenie standardowe”).

Dwa fundusze mogg generowac taki sam zwrot w danym okresie.
Fundusz, ktérego miesieczne zwroty byty mniej zréznicowane, bedzie
odznaczat si¢ nizszg zmiennoscig w skali rocznej i bedzie uznawany

za fundusz, ktory uzyskat zwroty przy nizszym ryzyku. Obliczenie jest
odchyleniem standardowym 36 miesiecznych zwrotéw przedstawionych
jako liczba w skali rocznej. Zmienno$¢ funduszy jest obliczana niezaleznie
od zmiennosci indeksow.

Wzgledna zmiennos¢: wskaznik obliczany poprzez poréwnanie zmiennosci
funduszu w skali rocznej ze zmiennoscigq poréwnawczego indeksu
rynkowego w skali rocznej. Warto$¢ wigksza niz 1 wskazuje, ze fundusz
wykazywat wiekszg zmiennos¢ niz indeks. Wartos¢ mniejsza niz 1 wskazuje,
ze fundusz wykazywat mniejszg zmiennos$c¢ niz indeks. Wzgledna zmienno$¢
na poziomie 1,2 oznacza, ze fundusz wykazywat o 20% wigkszg zmiennos$¢
niz indeks, natomiast wskaznik na poziomie 0,8 oznaczatby, ze fundusz
wykazywat o 20% mniejszg zmiennos¢ niz indeks.

Wskaznik Sharpe'a: pomiar wynikéw funduszu dostosowanych do
ryzyka przy uwzglednieniu zwrotu z inwestycji wolnej od ryzyka. Wskaznik
pozwala inwestorowi oceni¢, czy stopa zwrotu funduszu jest adekwatna
do poziomu podejmowanego ryzyka. Im wyzszy wskaznik, tym lepsze
wyniki dostosowane do ryzyka. Jesli wskaznik ma warto$¢ ujemna,
fundusz zapewnia stope zwrotu nizszg od stopy zwrotu wolnej od ryzyka.
Wskaznik jest obliczany poprzez odjecie stopy zwrotu wolnej od ryzyka
(np. ze $rodkoéw pienieznych) w odpowiedniej walucie od stopy zwrotu
funduszu, a nastepnie podzielenie wyniku przez zmiennos$¢ funduszu. Jest
obliczany na podstawie wartosci w ujeciu rocznym.

Wskaznik alfa w skali rocznej: roznica pomiedzy oczekiwang stopg
zwrotu funduszu (wynikajaca z jego wskaznika beta) a rzeczywistg stopg
zwrotu funduszu. Fundusz z dodatnim wskaznikiem alfa osiagnat wyzszy
zwrot, niz nalezatoby oczekiwa¢ na podstawie jego wskaznika beta.

Wskaznik beta: miara wrazliwosci funduszu na zmiany na rynku
(reprezentowane przez indeks rynkowy). Zgodnie z definicjg wskaznik
beta rynku wynosi 1,00. Wskaznik beta na poziomie 1,10 oznacza,

7e od funduszu mozna oczekiwac wynikéw lepszych o 10% od indeksu

w warunkach wzrostéw na rynkach i o 10% gorszych w warunkach
spadkéw na rynkach, przyjmujac ze pozostate czynniki sg state. Z kolei
wskaZznik beta na poziomie 0,85 oznacza, ze od funduszu mozna
oczekiwac¢ wynikdw o 15% gorszych od stopy zwrotu rynku w warunkach
wzrostéw na rynkach i o 15% lepszych w warunkach spadkéw na rynkach.

Btad odwzorowania w skali rocznej: miara wskazujaca, jok bardzo
wyniki funduszu sg zblizone do indeksu, z ktorym jest poréwnywany. Jest
to odchylenie standardowe nadwyzki stopy zwrotu funduszu. Im wyzszy
btad odwzorowania funduszu, tym wigksza zmienno$¢ stop zwrotu
funduszu wokét indeksu rynkowego.

Wskaznik informacyjny: miara skutecznosci funduszu w generowaniu
nadwyzki stopy zwrotu w odniesieniu do poziomu podejmowanego
ryzyka. Wskaznik informacyjny na poziomie 0,5 oznacza, ze fundusz
generuje nadwyzke stopy zwrotu w skali rocznej odpowiadajacg potowie
wartosci btedu odwzorowania. Wskaznik jest obliczany poprzez podzielnie
nadwyzki stopy zwrotu funduszu w skali rocznej przez btad odwzorowania
funduszu.

R2: miara przedstawiajaca stopien, w jakim stope zwrotu funduszu mozna
wyjasni¢ na podstawie stop zwrotu poréwnawczego indeksu rynkowego.
Warto$¢ 1 oznacza, ze fundusz i indeks sq idealnie skorelowane. Miara

na poziomie 0,5 oznacza, ze tylko 50% wynikéw funduszu mozna wyjasni¢

za pomocyg indeksu. Jesli wskaznik R2 wynosi 0,5 lub mniej, wskaznik beta
funduszu (a tym samym réwniez jego wskaznik alfa) nie stanowi wiarygodnej
miary (ze wzgledu na niskg korelacje miedzy funduszem a indeksem).

Optaty biezace

Kwota optat biezacych odpowiada optatom pobieranym przez fundusz
w ciggu roku. Kwota ta jest wyliczana z koricem roku obrotowego funduszu
i moze by¢ rézna w poszczegodlnych latach. W przypadku typdw funduszy
o statych optatach biezacych kwota ta nie moze ulega¢ zmianom z roku
na rok. W przypadku nowych typdw funduszy lub typdw bedacych
przedmiotem dziatania przedsigbiorstw (np. zmiana rocznej optaty za
zarzadzanie) kwote optat biezacych szacuje sie, dopoki nie zostang
spetnione kryteria publikacji faktycznej kwoty optat biezgcych.

Kwota optat biezgcych obejmuje nastepujgce rodzaje optat: optaty za
zarzadzanie, optaty administracyjne, optaty powiernicze i depozytowe,
opfaty transakcyjne, koszty zwigzane z przekazywaniem sprawozdan
Posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa, ustawowe optaty rejestracyjne,
honoraria Dyrektoréw (w stosownych przypadkach) i optaty bankowe.

Kwota ta nie obejmuje: optat za wyniki (w stosownych przypadkach);
kosztéw transakcji portfelowych z wyjatkiem przypadku, gdy optata za
subskrypcje/optata za umorzenie jest viszczana przez fundusz podczas
zakupu lub sprzedazy jednostek w innym przedsiebiorstwie zbiorowego
inwestowania.

Aby uzyskac¢ wiecej informacji o optatach (w tym informagji na temat
zamknigcia roku obrachunkowego funduszu), nalezy zapoznac sie
z informacjami w sekcji optat w najnowszym Prospekcie Funduszu.

Wskaznik ryzyka i zysku (SRRI)
Wskaznik ryzyka pochodzi z dokumentu z kluczowymi informacjami na
koniec danego miesigca. Ze wzgledu na fakt, ze moze on by¢ aktualizowany
w trakcie miesigca, nalezy korzystac z aktualnego dokumentu z kluczowymi
informacjami.
e Kategorig ryzyka obliczono przy uzyciu historycznych danych
o wynikach.
*  Kategoria ryzyka moze nie by¢ rzetelnym wskaznikiem przysztego profilu
ryzyka funduszu, nie jest gwarantowana i moze sig zmienia¢ w czasie.

* Najnizsza kategoria ryzyka nie oznacza inwestycji catkowicie
pozbawionej ryzyka.

e Klasyfikacji profilu ryzyka i zysku dokonuje sie wedtug poziomu
historycznej zmiennosci Wartosci aktywdw netto tytutdw uczestnictwa
danego typu. W ramach tej klasyfikacji kategorie 1-2 oznaczajg niski
poziom historycznej zmiennosci, 3-5 — poziom $redni, a 6-7 — poziom
wysoki.

Historyczna dochodowos¢

Historyczna dochodowos$¢ funduszu opiera sie na dywidendach
zadeklarowanych w ciggu poprzednich 12 miesiecy. Oblicza sig jg,
sumujac wysokos¢ dywidend zadeklarowanych w tym okresie i dzielgc
przez cene w dniu publikacji. Zadeklarowane dywidendy moga by¢
niepotwierdzone i ulega¢ zmianom. Jesli nie istniejg dane dotyczace
dywidend z okresu 12 miesiecy, historyczna dochodowo$¢ nie bedzie
publikowana.

Klasyfikacja sektorowa/branzowa

GICS: Klasyfikacja Global Industry Classification Standard
(GICS) zostata opracowana przez Standard & Poor’s i MSCI
Barra. GICS obejmuje 11 sektoréw, 24 grupy branzowe, 68 branz
i 157 subbranz. Wigcej informacji mozna znalez¢ pod adresem:
http://www.standardandpoors.com/indices/gics/en/us

ICB: Industry Classification Benchmark (ICB) to klasyfikacja branzowa
opracowana przez Dow Jones i FTSE. Klasyfikacja ta jest uzywana do
podziatu rynkéw na sektory w ujeciu makroekonomicznym. ICB korzysta

z systemu ztozonego z 10 branz podzielonych na 19 supersektoréw, ktére
z kolei dzielg sie na 41 sektoréw zawierajgcych 114 subsektoréw. Wiecej
informacji mozna znalez¢ pod adresem: http://www.icbenchmark.com/
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TOPIX: Indeks cenowy gietdy w Tokio, powszechnie znany jako TOPIX,

to indeks rynku gietdowego Tokyo Stock Exchange (TSE) w Japonii,
odwzorowujacy wszystkie spotki krajowe notowane na gtéwnym parkiecie
tamtejszej gietdy. Jest obliczany i publikowany przez TSE.

IPD oznacza spdtke Investment Property Databank oferujaca inwestorom

z sektora nieruchomosci ustugi badania i analizy poréwnawczej. Indeks
IPD UK Pooled Property Funds Index — All Balanced Funds jest sktadnikiem
indeksow IPD Pooled Funds publikowanym co kwartat przez IPD.

Morningstar Style Box

Morningstar Style Box to dziewigciopolowa siatka stanowigca graficzne
odzwierciedlenie stylu inwestycyjnego funduszy. Opiera sie na portfelach
funduszy i klasyfikuje fundusze zgodnie z kapitalizacja rynkowa (o$ pionowa)
oraz czynnikami wzrostu i wartosci (o$ pozioma). Czynniki wartosci

i wzrostu opierajg sie na takich miarach jak zyski, przeptywy pieniezne

oraz stopa dywidendy z wykorzystaniem zaréwno danych historycznych,

jak i prognozowanych.

W jaki sposéb dane sa obliczane i przedstawiane
(fundusze akcyjne)

Dane dotyczace struktury portfela sq obliczane i przedstawiane wedtug
kilku ogdlnych zasad:

¢ Agregacja: wszystkie inwestycje, w tym instrumenty pochodne
powigzane z konkretng spotkg emitujgacy zostaty potaczone, aby
uzyska¢ catkowity udziat procentowy kazdej spotki. taczny udziat jest
okreslany mianem pozycji. Jesli spdtka jest notowana na gietdzie
w dwaoch réznych panstwach, kazde notowanie mozna sklasyfikowac
jako odrebng spotke emitujaca. Fundusze Exchange Traded Fund
(ETF) i instrumenty pochodne ETF sg traktowane jako indywidualne
papiery wartosciowe, tzn. niezagregowane.

¢ Kategoryzacja: w przypadku inwestycji z bazowymi papierami
wartosciowymi uzywamy atrybutéw bazowej spotki emitujacej lub
akeji zwyktej do okredlenia odpowiedniego sektora, przedziatu
kapitalizacji rynkowej i obszaru geograficznego.

¢ Instrumenty pochodne: wszystkie instrumenty pochodne sg
uwzgledniane na podstawie ekspozycji oraz, w razie potrzeby,
dostosowywane do wskaznika delta. Dostosowanie do wskaznika delta
przedstawia instrumenty pochodne jako réwnowazng liczbe akdji, jaka
bytaby potrzebna do wygenerowania takiej samej stopy zwrotu.

¢ ,Koszyk” papieréw wartosciowych: papiery wartosciowe
reprezentujace liczbe akcji spotki — podobnie jak kontrakty terminowe
futures na indeksy lub opcje — sg w miarg mozliwosci przydzielane
do kategorii (takich jak kraj). W przeciwnym razie sg uwzgledniane
w kategorii ,Inne indeksowe / Niesklasyfikowane”.

Charakterystyka portfela (fundusze o statym dochodzie)

Dochéd z dystrybucji (%)

Dochdd z dystrybucji okresla kwoty, ktérych rozdziatu mozna oczekiwaé
w kolejnych dwunastu miesigcach, wyrazone jako odsetek $redniej
rynkowej ceny jednostki funduszu na okreélony dzien, i jest on oparty na
stanie portfela na dany dzier. Obejmuje on optaty biezace funduszy,
ale nie zawiera zadnych optat wstepnych; inwestorzy mogg podlegac
opodatkowaniu od wyptat.

Dochéd bazowy (%)

Dochod bazowy jest przedstawiany, poniewaz fundusz ten dokonuje
dystrybucji dochodu kuponowego*, co ogranicza wyniki kapitatowe
funduszu. Dochéd bazowy to kwota dochodu rocznego, jaki mogtby
zosta¢ wypftacony inwestorom bez obnizania wartosci kapitatu funduszu.
Jest nizszy od dochodu z dystrybucji, poniewaz wszelkie straty kapitatowe,
ktére pojawityby sie w momencie umorzenia obligacji zakupionych
powyzej ich wartosci nominalnej, sg odzwierciedlone w kalkulacji. Dochéd
bazowy nie uwzglednia optat biezacych funduszu i nie zawiera zadnej
optaty za subskrypcje. Dochdd bazowy jest w postaci przed odliczeniem
podatku, a inwestorzy mogg podlegac opodatkowaniu od wyptat.

*Kupon jest stopg procentowq okreslong dla obligacji w momencie jej emisji.

Efektywny czas trwania

Czas trwania jest miarg wrazliwosci wartosci funduszu na zmiany stop
procentowych. Efektywny czas trwania jest obliczany w przypadku obligadji
z wbudowanymi opcjami (takimi jak opcja kupna (call) czy sprzedazy (put)).
Uwzglednia wahania oczekiwanych przeptywéw pienigznych przy zmianie
stop procentowych i ich wptyw na ceng obligacji. Efektywny czas trwania
funduszu jest obliczany na podstawie wazonej rynkiem sumy efektywnego
czasu trwania kazdego z instrumentéw. W obliczeniach uwzgledniany jest
wptyw instrumentéw pochodnych takich jak kontrakty terminowe futures na
obligacje i swapy procentowe.
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Dochéd biezacy (%)

Opisuje dochod uzyskiwany przez inwestoréw z portfela jako odsetek
wartosci rynkowej papieréw wartosciowych. Nie powinien by¢ traktowany
jako miara oczekiwanej stopy zwrotu (lub dystrybugji) funduszu. Obligacje
o wysokim prawdopodobienstwie niewywiazania sie z ptatnosci sg
wytgczone z obliczen. Dochdd biezacy nie odzwierciedla tacznego zwrotu
przez caty okres istnienia obligacji i nie uwzglednia ryzyka reinwestycji
(niepewnosci co do stopy, po jakiej przyszte przeptywy pieniezne moga
by¢ inwestowane ponownie) lub faktu, ze obligacje uzyskuja zazwyczaj

w terminie zapadalnosci warto$¢ nominalng, co moze stanowi¢ istotny
element zwrotu z obligacji. Dochdd biezacy nie uwzglednia wptywu optat.

Srednia zapadalnosé (w latach)

Wazona rynkowo $rednia zapadalnos¢ obligacji utrzymywanych

w portfelu. Obligacjom bezterminowym przypisuje sie zapadalnos$¢
przypadajaca na dzien 31 grudnia 2049 r. Instrumenty pochodne sa
wytgczone z obliczen.

Liczba emitentow

taczna liczba poszczegolnych emitentdw, ktérych obligacje sg utrzymywane
w funduszu. Poniewaz fundusz czgsto ma wiecej niz jedng obligacje danego
emitenta, wskaznik ten jest na ogoét nizszy od liczby pozycji.

Sredni rating kredytowy

Wskaznik ten jest srednig wazong wszystkich ratingdw kredytowych
obligacji w funduszu, wyrazong za pomoca przyjetej w branzy klasyfikagji
literowej (tzn. AAA, BBB). Uwzglednia wszystkie inwestycje funduszy,

facznie z instrumentami pochodnymi. Miara ta doje wyobrazenie o tym,

jak ryzykowne sg obligacje funduszu ogdtem: im nizszy $redni rating
kredytowy, tym bardziej ryzykowny fundusz. Przy liniowej $redniej wazonej
waga przypisana do kazdej emisji jest rowna wadze wynikajacej z wartosci
rynkowej. Przy wyktadniczej $redniej wazonej waga wzrasta proporcjonalnie
w przypadku nizszych ratingdéw. W obu obliczeniach wartoscig ostateczng
jest réwnowazny rating S&P najblizszy obliczonej $redniej.

W jaki sposéb dane sa obliczane i przedstawiane
(fundusze o statym dochodzie)

Alokacja aktywoéw: ,Zyski i straty z transakcji walutowych/instrumentéw
pochodnych” obejmujg salda zabezpieczen kontrahentéw wynikajgce

z instrumentéw pochodnych stosowanych w funduszu (moze to prowadzi¢
do powstania salda ujemnego). ,Powigzane z indeksem” obejmujg
obligacje powiazane z indeksem inne niz rzadowe.

Ekspozycja na kraj: Podstawg jest siedziba emitenta; ,Zyski i straty

z transakcji walutowych/instrumentéw pochodnych” obejmujg salda
rozliczen zabezpieczen z kontrahentami w zwigzku z instrumentami
pochodnymi uzywanymi w funduszu (moze to prowadzi¢ do powstania
salda ujemnego).

Rating kredytowy: Na potrzeby podziatu ratingdw stosuje sie najnizszy
z dwdch najlepszych ratingdéw wydanych przez agencje S&P, Moody’s

i Fitch (tzw. metoda bazylejska).

Ekspozycja biezaca: W tabeli tej przedstawiono ekspozycje biezacg

i zabezpieczenie inwestycji funduszu. W kolumnie ,Z uwzglednieniem
zabezpieczenia” przedstawiono ekspozycje biezacy istotng dla inwestora.
Inwestorzy z klas zabezpieczonych nie wyrazili zgody na ekspozycje
biezaca przedstawiong w tabeli, a zamiast tego na ekspozycje c100% na
walutg transakcji. W tabeli przedstawiono informacje na temat inwestycji
bazowych funduszu.

Ekspozycja na instrumenty pochodne: 7 wytgczeniem kontraktow
terminowych FX typu forward.

Profil zapadalnosci (wptyw na czas trwania): Uwzglednia wptyw
instrumentéw pochodnych na stopy procentowe, takich jak kontrakty
terminowe futures na obligacje rzadowe, swapy inflacyjne oraz swapy
procentowe.

Pozycjonowanie sektorowe: ,Zyski i straty z transakcji walutowych/
instrumentéw pochodnych” obejmujg salda zabezpieczen kontrahentéw
wynikajgce z instrumentéw pochodnych stosowanych w funduszu

(moze to prowadzi¢ do powstania salda ujemnego).

Najwainiejsze dlugie pozycje i najwigeksze przewaione/
niedowazone pozycje wedtug emitentéw: Wptyw kredytowych
instrumentéw pochodnych jest uwzgledniany, jesli podmiotem
referencyjnym jest konkretny emitent obligacji. Kontrakty terminowe futures
na obligacje rzgdowe oraz swapy na zwtoke w sptacie kredytu oparte

na indeksach sg wytaczone.
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