Meradla

Roéna volatilita: meradlo variability vynosov fondu alebo
komparativneho trhového indexu v porovnani s ich historickym priemerom
(tieZ sa nazyva aj ,Standardnd odchylka”).

Dva fondy mézu produkovat’ rovnaké vynosy za urcité obdobie. Fond, ktorého
mesacné vynosy kolisali menej, bude mat’ nizsiu ro¢nu volatilitu a bude sa
povazovat’ za fond, ktory dosiahol vynosy pri mensom riziku. Vypocet je
Standardnd odchylka 36 mesacnych vynosov prezentovanych ako rocné ¢islo.
Volatility fondov a indexov sa vypocitavaju nezdvisle od seba.

Relativna volatilita: pomer vypocitany porovnanim ro¢nej volatility fondu

s ro¢nou volatilitou komparativneho trhového indexu. Hodnota vacsia

ako 1 oznacuje, ze fond mal vyssiu volatilitu ako index. Hodnota mensia
ako 1 oznacuje, ze fond mal niziu volatilitu ako index. Relativna volatilita

s hodnotou 1,2 znamend, ze fond mal o 20 % vy3siu volatilitu ako index,
pricom meradlo 0,8 znamend, ze fond mal o 20 % nizsiu volatilitu ako index.

Sharpeov pomer: meradlo rizikovo vazenej vykonnosti, ktoré zohl'adiuje
vynos pri investicii bez rizika. Pomer umoziuje investorovi zhodnotit,

¢i fond generuje primerané vynosy vzhl'adom na Urover rizika, ktoré
pringga. Cim vy8si pomer, tym lepsia bola rizikovo vdZend vykonnost.

Ak je pomer zdporny, vynosy fondu boli nizsie nez bezrizikovd sadzba.
Pomer sa vypocitava odcitanim bezrizikovych vynosov (ako je hotovost’)
v relevantnej mene od vynosov fondu a ndslednym vydelenim vysledku
volatilitou fondu. Vypocitava sa pomocou rocnych ¢isel.

Roény ukazovatel’ alfa: rozdiel medzi ocakdvanym vynosom fondu
(zaloZzenym na ukazovateli beta) a skuto¢nym vynosom fondu. Fond

s pozitivnym ukazovatel'om alfa mal vyssie vynosy, nez sa oc¢akdvalo
vzhl'adom na ukazovatel” beta.

Ukazovatel’ beta: meradlo citlivosti fondu na pohyby na trhu (ktoré
predstavuje trhovy index). Ukazovatel” beta trhu je podl‘a definicie 1,00.
Hodnota ukazovatela beta 1,10 ukazuje, ze mozno ocakdvat’ o 10 % lepsi
vykon fondu na trhoch s vy$simi objemami a o 10 % horsi na trhoch

s niz§imi objemami, za predpokladu, ze vietky ostatné faktory zostanu
konstantné. Naopak, hodnota ukazovatel'a beta 0,85 naznaluje, Ze mozno
ocakdvat’ o 15 % horsi vykon fondu na trhoch s vy$simi objemami

a o 15 % horsi na trhoch s nizsimi objemami.

Roénd odchylka sledovania: meradlo toho, ako presne fond kopiruje
index, s ktorym je porovndvany. Ide o $tandardnu odchylku diferen¢nych
vynosov fondu. Cim vyssia je odchylka sledovania, tym vyssia je
variabilita vynosov fondu vzhl'adom na trhovy index.

Informac¢ny pomer: meradlo efektivnosti fondu pri generovani
diferenénych vynosov pre Uroven podstipeneho rizika. Informacny
pomer na Urovni 0,5 ukazuje, Ze fond dosiahol ro¢né diferenéné vynosy
ekvivalentné polovici hodnoty odchylky sledovania. Pomer sa vypocitava
pomocou ro¢nych diferenénych vynosov fondu a ich vydelenim odchylkou
sledovania fondu.

R2: meradlo predstavujice stupen, do ktorého mozno vysvetlit’ vynosy
fondov pomocou vynosov komparativneho trhového indexu. Hodnota 1
oznacuje dokonaly koreldciu fondu a indexu. Hodnota 0,5 znamend,

ze iba 50 % vykonnosti fondu mozno vysvetlit’ pomocou indexu. Ak je
hodnota R2 nizsia ako 0,5, ukazovatel’ beta fondu (a preto tiez ukazovatel’
alfa) nie je spolahlivé meradlo (z dévodu nizkej koreldcie medzi fondom
a indexom).

Priebeiné poplatky

Udaj o priebeznych poplatkoch predstavuje poplatky vybraté z fondu

v priebehu roka. Vypocitava sa na konci finanéného roka fondu a v
jednotlivych rokoch sa méze liit. Pre triedy fondov s pevnymi priebeznymi
poplatkami sa tento Udaj v jednotlivych rokoch nesmie IiSit. Pre nové
triedy fondov alebo triedy, v ktorych prebiehaji firemné akcie (napriklad
zmena na ro¢ny poplatok za sprdvu) sa Udaj o priebeznych poplatkoch
odhaduje, kym sa nezhoduje s kritériami pre Udaj o skuto¢nych
priebeznych poplatkoch na zverejnenie.

Medzi typy poplatkov spadajicich do priebeznych poplatkov patria
poplatky za spravu, administrativne poplatky, poplatky za uschovatel'a a
sprdvcu a transakeéné poplatky, ndklady na vykazovanie pre akciondroy,
regula¢né registrac¢né poplatky, odmeny pre riaditelov (v prislusnych
pripadoch) a bankové poplatky.

Nepatria sem: vykonnostné poplatky (v prislusnych pripadoch); ndklady
na transakcie portfdlia okrem pripadov vstupného/vystupného poplatku
hradeného fondom pri ndkupe alebo predaji jednotiek v inom podniku
kolektivneho investovania.

Dalsie informdcie o poplatkoch (vratane detailov o konci finanéného roka
fondu) ndjdete v prislusnej ¢asti najnovsieho prospektu.

Ukazovatel’ rizika a vynosov (SRRI)

Tento ukazovatel’ rizika je prevzaty z dokumentu Kl'U¢ové informdcie pre
investorov (KIID) na konci prislusného mesiaca. Vzhl‘adom na to, ze profily
mozu byt aktualizované v priebehu mesiaca, najaktudinejsie informacie
ndjdete v dokumente KIID.

e Kategdria rizik bola uréend na zdklade historickych Udajov o
vykonnosti.

e Kategdria rizik nemusi byt” spol‘ahlivym indikdtorom, ¢o sa tyka
rizikového profilu fondu do buducnosti, nie je garantovand a méze sa
v priebehu ¢asu menit’

* Najnizsia kategdria neznamend ,bezrizikovi” investiciu.

*  Pomer rizika a vynosov je klasifikovany na zdklade historickej
fluktudcie Cistych hodnét aktiv triedy akcii. V rédmci tejto klasifikdcie
znamend kategoria 1 - 2 nizku Uroven historickej fluktudcie, 3 - 5
stredny Uroveri a 6 - 7 vysoky Uroven.

Historicky vynos

Historicky vynos fondu vychddza z jeho ozndmenych dividend pocas

predchddzajicich 12 mesiacov. Vypocitava sa na zdklade sictu hodnot

dividend ozndmenych v danom obdobi, ktory je vydeleny cenou ku
dnu zverejnenia. Ozndmené dividendy nemusia byt potvrdené a mézu
podliehat’ zmendm. V pripade, ze neexistuju Udaje o ozndmenych
dividenddch za 12 mesiacov, nebude historicky vynos zverejneny.

Klasifikacia sektora/odvetvia

GICS: Normu Global Industry Classification Standard (GICS)

vytvorili spolo¢nosti Standard & Poor’s a MSCI Barra. GICS

pozostdva z 11 sektorov, 24 skupin odvetvi, 68 odvetvi

a 157 &iastkovych odvetvi. Dalsie informdcie su k dispozicii na lokalite
http://www.standardandpoors.com/indices/gics/en/us

ICB: Industry Classification Benchmark (ICB) je klasifikdcia odvetvi
vytvorend spolo¢nostami Dow Jones a FTSE. Pouziva sa na oddelenie
trhov do sektorov v rédmci makroekondmie. ICB pouziva systém

10 odvetvi rozdelenych do 19 supersektorov, ktoré su dalej rozdelené do
41 sektorov, ktoré ndsledne obsahuju 114 podsektorov. Dalie informdcie
sU k dispozicii na lokalite http://www.icbenchmark.com/
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TOPIX: Tokyo stock Price Index, vSeobecne zndmy ako TOPIX, je trhovy
index Tokijskej burzy (TSE) v Japonsku s Udajmi o vSetkych domdcich
spolo¢nostiach prvej sekcie burzy. Vypocitava a zverejiivje ho burza TSE.

IPD je skratka ndzvu spolocnosti Investment Property Databank, ktord
poskytuje analyzu vykonnosti a porovndvacie sluzby pre investorov

v oblasti nehnutel’nosti. IPD UK Pooled Property Funds Index - All
Balanced Funds je komponent indexov IPD Pooled Funds, ktoré $tvrttocne
zverejiiuje spolo¢nost’ IPD.

Morningstar Style Box

Morningstar Style Box je mriezka deviatich Stvorcov, ktord poskytuje
grafickd reprezentdciu investicného $tylu fondov. Je zaloZzend na imani
fondov a klasifikuje fondy na zdklade trhovej kapitalizacie (vertikalna os)
a faktorov rastu a hodnoty (horizontdlna os). Faktory rastu a hodnoty su
zalozené na meradldch, ako su zisky, finan¢ny tok a vynosy z dividend a
pouzivajy historické Udaje aj Udaje orientované do budicnosti.

Ako sa Udaje vypocitavaju a prezentuju (podielové fondy)

Udaije o zlozeni portfélia sa vypotitavaju a prezentuju na zdklade

viacerych v8eobecnych principov:

e Agregdcia: vsetky investicie (vratane derivdtov) prepojené na
konkrétnu vyddvajucu spolo¢nost, sa kombinuju do podoby celkovej
percentudinej hodnoty imania pre kazdy spolocnost’. Agregovanému
imaniu sa hovori pozicia. Ak je spolo¢nost’ uvedend v zdznamoch
dvoch samostatnych krajin, kazdy zdznam mozno klasifikovat” ako
samostatny vyddvajicu spolo¢nost. Fondy obchodované na burze
(ETF) a derivaty fondov ETF sa povazuji za samostatné cenné
papiere - teda bez agregdcie.

¢ Kategorizdacia: v pripade investicii s podkladovymi cennymi
papiermi pouzivame atributy prislusnej vyddvajicej spolocnosti
alebo spolo¢ny podiel na ur¢enie prislusného sektora, pdsma trhovej
kapitalizacie a geografickej oblasti.

¢ Derivaty: vSetky derivaty sU zahrnuté na zdklade vystavenia a v
pripade potreby su upravené pomerom delta. Upravenie pomerom
delta vyjadruje derivaty z hl‘adiska ekvivalentného poctu akcii, ktoré
by boli potrebné na vygenerovanie rovnakého vynosu.

¢ ,Skupinové"” cenné papiere: cenné papiere, ktoré predstavuji
pocet akcii spolocnosti - ako futurity alebo opcie indexu - sU
pridelené kategdridm (ako je krajina) vzdy, ked' je to mozné. Inak su
zahrnuté v kategdrii ,Iny index/bez klasifikdcie”.
Vlastnosti portfélia (fondy s pevnym prijmom)
Vynos z distribucie (%)
Vynos z distribucie odrdza ciastky, ktoré mozno oc¢akdvat’ pocas
nasledujicich dvandstich mesiacov ako percentudinu hodnotu ceny
jednotky fondu na trhu k zobrazenému ddtumu, a je zalozeny na vypise
portfélia v dany den. Zahffia prebiehajice pripisy fondu, no nezahtna
predbezny pripis a investori mézu mat’ povinnost’ distribdcie zdanit'
Podkladovy vynos (%)
Podkladovy vynos sa pouziva, pretoZe tento fond distribuujuce prijmy z
kuponov*, ¢o obmedzi kapitdlovi vykonnost’ fondu. Podkladovy vynos je
Ciastka prijmu ro¢ne, ktord by bolo mozné vyplatit” investorom bez znizenia
kapitdlovej hodnoty fondu. Je niz8i ako vynos distribucie, pretoze pripadné
straty kapitdlu, ku ktorym by doslo pri splatnosti dihopisov zakUpenych
nad rdmec ich nomindlnej hodnoty, sa vo vypocte zohl'adnuju. Podkladovy
vynos predstavuje ¢isty hodnotu priebeznych poplatkov, no nezahfiia
Ziadne vstupné poplatky. Podkladovy vynos z distribdcie je bez dane
a investori mézu mat’ povinnost” distribdcie zdanit’.
*Kupon je Urokovd sadzba uvedend na dlihopise pri jeho vydani.
U¢inna dizka trvania
Dizka trvania je meradlo citlivosti hodnoty fondu na zmeny v Grokovych
sadzbdch. U¢innd dizka trvania je vypotet dizky trvania pre dlhopisy so
vstavanymi opciami (ako je predajnd alebo kipna opcia). Zohl'adnuje,
Ze otakdvané financné toky budu kolisat’ pri zmene Urokovych sadzieb
a ovplyvnia cenu dlhopisu. Utinnd dizka trvania fondu sa vypotitava
trhovym vézenym sictom Ucinnej dizky trvania kazdého individudineho
ndstroja. Uginok derivdtov, ako su futurity dihopisu a vymenné operdcie
Urokovej sadzby sU do vypoctu zahrnuté.
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Beiny vynos (%)

Popisuje prijem, ktory investori ziskavaju z portfélia ako percento trhovej
hodnoty cennych papierov. Neodporic¢a sa spoliehat” sa nani ako na
meradlo o¢akdvaného vynosu fondu (alebo distribucie). Dihopisy s
vysokou pravdepodobnost'ou nesplatenia su z vypoctu vynechané. Bezny
vynos neodrdza celkové vynosy pocas Zivotnosti dlhopisu a nezohl'adriuje
riziko opdtovného investovania (neistota v suvislosti so sadzbou, pri akej
mozno budice finanéné toky preinvestovat’) alebo fakt, Ze splatnost’
dlihopisov je zvy€ajne pri nomindinej hodnote, ¢o méZze byt” dolezitym
komponentom vynosu dlhopisu. Bezny vynos nezahffia vplyv poplatkov.
Priemernd lehota splatnosti (roky)

Trhovo vdazend priemernd lehota splatnosti dlhopisov v portféliv. Ve¢né
obligdcie maju priradend lehotu splatnosti k 31. decembru 2049. Derivaty
sU z tohto vypoctu vynechané.

Pocet nazvov

Celkovy pocet jednotlivych vydavatel'ov, ktorych dlhopisy su suc¢ast'ou
fondu. Ked'Ze fond bude ¢asto obsahovat’ viac nez jeden dlhopis od
vydavatela, toto Cislo je zvycajne nizsie ako pocet investicif.

Priemerny Uverovy rating

Ide o vdzeny priemer vetkych Uverovych ratingov dlhopisov vo fonde
vyjadreny pomocou systému pismen Standardne pouzivaného v odvetvi
(napr. AAA, BBB). Zohl'adriuje vsetky investicie vo fonde vrdtane
derivatov. Toto meradlo je ukazovatel'om celkovej pribliznej rizikovosti
dlhopisov fondu: ¢im nizsi je priemerny Overovy rating, tym rizikovejsi je
fond. Pri linedrnom vazenom priemere je priradend vaha ku kazdému
vydaniu rovnd vdhe jeho trhovej hodnoty. Pri exponencidinom vézenom
priemere véha Umerne stUpa s klesajucou kvalitou Uveru. V oboch
vypoctoch je kone¢nd hodnota v ratingu ekvivalentnom so S&P najblizsom
k vypocitanému priemeru.

Ako sa Udaje vypocitavaji a prezentuji (fondy s pevnym
prijmom)

Umiestnenie aktiv: ,Devizové/derivatové zisky a straty” obsahuji zostatky
kolaterdlov s protistranami z derivdtov pouzitych vo fonde (méze to viest’
k negativnemu zostatku). Moznost’ ,S prepojenim na index” zahfiia
nestatne dlhopisy s prepojenim na index.

Expozicia krajiny: Zdklad domicilu vyddvajiceho, ,Devizové/derivdtové
zisky a straty” obsahuju zostatky kolaterdlov s protistranami z derivétov
pouzitych vo fonde (méze to viest’ k negativnemu zostatku).

Uverovy rating: Na Ucely rozpisu ratingov sa aplikuje najhorsi z dvoch
najlepsich ratingov S&P, Moody’s a Fitch (vS§eobecne zndme ako metdda
na podla bazilejského vyboru).

Menova expozicia: Tato tabul'ka uvédza menovd expoziciu a zaistenie
investicii fondu pred stratou. Stipec ,Po zaisteni pred stratou” ukazuje
menovy expoziciu stvisiacu s investorom. Investori v triedach so zaistenim
sa rozhodli pre moznost’ nemat’ menovi expoziciu zobrazend v tabul’ke,
namiesto toho maju expoziciu c100 % pre menu transakcii. Tabul'ka
napriek tomu uvvddza informdcie o podkladovych investicidch fondu.
Expozicia derivatov: Nezahfiia devizové forwardové transakcie.

Profil splatnosti (prispenie k trvaniu): Zahfiia U¢inok derivdtov Urokovej
sadzby, ako su futurity $tatnych dlihopisov, swapy infldcie a swapy Urokovej
miery.

Umiestiiovanie v sektore: ,Devizové/derivdtové zisky a straty” obsahuju
zostatky kolaterdlov s protistranami z derivdtov pouzitych vo fonde

(mdze to viest' k negativnemu zostatku).

Top dlhodobé expozicie a top nad/podhodnotenia vyddavajicim:
Ueinok kreditovych derivdtov je zahrnuty v pripadoch, kde je referenénd
entita konkrétny vyddvajuci dlhopisu. Futurity Statnych dlhopisov

a predvolené kreditové swapy indexu su vylicené.

Fidelity

INTERNATIONAL




