A kifejezések

magyarazata

Mutaték

Evesitett volatilitds: annak a mérészama, hogy mennyire ingadozott egy
alap vagy egy 6sszehasonlitd piaci index hozama a kordbbi értékeibdl
képzett atlag korul (mds néven ,sz6rds”).

Eléfordulhat olyan eset, hogy két alap hozama adott idészak sordn
megegyezik. Annak az alapnak az évesitett volatilitdsa alacsonyabb,
amelynek a havi hozamai kevésbé ingadoztak, ezért a hozamait kevésbé
kockdzatosnak tekintjik. A mutatd szdmitdsa 36 havi hozam szérasdanak
meghatdrozdsdval torténik, évesitett értékként megadva. Az alapok és az
indexek volatilitdsat egymdstol figgetlentl kell kiszamitani.

Relativ volatilitas: egy alap és egy dsszehasonlitd piaci index évesitett
volatilitdséinak ardnya. Ha az érték nagyobb, mint 1, az azt jelenti, hogy

az alap erésebben ingadozik, mint az index. Az 1-nél kisebb érték azt

jelzi, hogy az alap kevésbé ingadozik, mint az index. Az 1,2 értékd relativ
volatilitds azt jelenti, hogy az alap 20%-kal volatilisebb, mint az index, mig a
0,8 érték azt mutatja, hogy az alap 20%-kal kevésbé volatilis, mint az index.

Sharpe ardny: egy alap kockdzattal kiigazitott teljesitménye, amely
figyelembe veszi a kockdzatmentes befektetés hozamdt is. A mutatd
lehetévé teszi a befekteté szamdra annak megdllapitdsat, hogy az alap
a kockdzatdhoz képest megfelelé hozamot termel-e. Minél nagyobb ez az
ardny, anndl jobb az elért kockdzattal kiigazitott teljesitmény. Ha az ardny
negativ, akkor az alap kisebb hozamot ért el, mint a kockdzatmentes
befektetés. A mutatdt Ugy kell kiszdmitani, hogy az adott devizanemhez
tartozd kockdzatmentes hozamot (pl. a készpénzét) le kell vonni az alap
hozamdbdl, majd a kilénbséget el kell osztani az alap volatilitdsaval.

A szamitaskor évesitett szamokat kell haszndlni.

Evesitett alfa: az alap (bétdra alapozott) varhatéd hozama és az alap
aktudlis hozama kozotti kildnbség. Ha az alfa értéke pozitiv, az azt jelenti,
hogy az alap magasabb hozamot termelt, mint azt a bétdja alapjdn varni
lehetett.

Béta: olyan mutato, amely az alap piaci mozgdsokkal szembeni
érzékenységét mutatja (e mozgdsokat valamely piaci index reprezentdlja).
A piac bétdja a definicio szerint 1,00. Az 1,10 érték( béta azt mutatja,
hogy az alap vdarhatéan az indexnél 10%-kal jobban teljesit emelkedd
piacon és 10%-kal gyengébben, ha a piac esik - feltételezve azt, hogy
minden mds tényezé vdltozatlan marad. Ellenben a 0,85 érték( beéta azt
mutatja, hogy az alap vdrhatoan az indexnél 15%-kal gyengébben teljesit
emelkedd piacon, és 15%-kal jobb anndl, ha a piac esik.

Evesitett kdvetési hiba: ez a mutaté azt szemlélteti, hogy az alap milyen
szorosan koveti a viszonyitdsi alapjat képezé indexet. Mértéke egyenld
az alap tébblethozamdnak szérdsdaval. Minél nagyobb az alap kovetési
hibdja, anndl erésebben ingadozik az alap hozama a piaci index koril.

Informdciés ardny: olyan mutatd, amely az alap tdbblethozam-termelési
hatékonysdgdt mutatja a kockdzatdhoz képest. A 0,5 értékl informdcios
ardny azt jelenti, hogy az alap a kdvetési hiba felével megegyezd
évesitett tobblethozamot ért el. Az ardnyt gy kell kiszdmitani, hogy alap
évesitett tobblethozamdt el kell osztani a kdvetési hibdjaval.

R2: ez a mutatd annak a mértékét reprezentdlja, hogy az alap hozamdat
mennyire indokolja az ésszehasonlitd piaci index hozama. Az 1 érték

azt jelzi, hogy az alap és az index tokéletesen korreldl egymdssal. Ha a
mutatod értéke 0,5, az azt jelenti, hogy az alap teljesitményét csak 50%-ban
indokolja az index. Ha R2 értéke 0,5 vagy alacsonyabb, akkor az alap
bétdja (és ezért alfdja is) nem megbizhatd mutatd (amiatt, mert alacsony
a korreldcid az alap és az index kozott).

Folyo koltségek

A folyd koltségek azokat a koltségeket mutatjdk, amelyek az év
folyamdn terhelik az adott alapot. Kiszamitdsuk a pénzigyi év végén
torténik, nagysdaguk évrél évre vdltozhat. A rogzitett folyd koltségu
eszkozosztdlyokban a folyd koltségek nem vdltozhatnak évrdl évre.

Uj alaposztdlyokndl vagy vallalati miveletek targydt képezd osztdlyokndl
(pl. ha modosftjak az éves alapkezelési dijat) a folyd koltségek mértékét
becsilni kell mindaddig, amig nem teljesiinek a folyd koltségek aktudlis
mértékének kozzétételi kritériumai.

A folyo koltségek kozé tartozo tipikus koltségek a kovetkezdk: alapkezelési
dijak, adminisztracios dijak, megdérzési és letétkezelési dijak, tranzakcids
koltségek, a befektetdi beszamolok koltségei, hatdsdgi regisztracios dijak,
igazgatdsdg dijazdsa (amennyiben van) és bankkoltségek.

Nem tartoznak ide a kovetkezdk: teljesitménydijak (ha vannak), a portfolio
Ugyleti koltségei, kivéve az alap dltal mds kollektiv befektetési vdllalkozdas
befektetési jegyeinek vésdrldsakor vagy eladdsakor fizetett jegyzési/
visszavdltdsi dijakat.

A koltségekro| (beleértve az alap pénzigyi évzdrdsdnak részleteit is) tovéibbi
informdciok taldlhatok a legfrissebb Tdjékoztatd koltségekrdl szold részében.

Kockazati és nyereségmutaté (SRRI)

A kockdzati mutatd az adott hdnap végén kozzétett kiemelt informdcidkat
tartalmazd dokumentumban taldlhatd. Mivel ez hdnap kdzben is frissilhet,
a legfrissebb informdciokért Idsd a kiemelt befektetdi informdciokat
tartalmazé dokumentumokat.

* A kockdzati besorolds szémoldsakor multbeli teljesitményadatokat
haszndltak.

* Lehetséges, hogy a kockdzati besorolds nem nyudjt megbizhatd
eldrejelzést az alap jovébeli kockdzati profiljdra vonatkozéan, az nem
garantdlt, és idével vdltozhat.

* Alegalacsonyabb kategdria nem jelent , kockdzatmentes” befektetést.

e A kockdzati és nyereségprofil besoroldsdt a befektetésijegy-osztdly
nettd eszkodzértékének multbeli fluktudcidja hatdrozza meg;

a besoroldson belil az 1-es és 2-es kategdria alacsony szintd,
a 3-5 kozepes, a 6-7 pedig magas szintd multbeli fluktudciot jelez.

Multbeli hozam

Egy alap multbeli hozama az eléz6 12 hdnap sordn megdllapitott
osztalékain alapul. A multbeli hozamot Ugy szdmoljdk ki, hogy az

adott idészakban megdllapitott osztalékrdtakat 6sszeadjdk, majd a

kapott eredményt elosztjék a kdzzététel napjan érvényes drfolyammail.
Eléfordulhat, hogy a megdllapitott osztalékokat nem erésitik meg, illetve
ezek modosulhatnak is. Amennyiben nem létezik a megdllapitott osztalékrdl
12 honapra vonatkozéan adat, a multbeli hozamot nem teszik kozzé.

Szektordlis/agazati besorolds

GICS: A Globdlis Agazati Besoroldsi Szabvdnyt (Global Industry
Classification Standard, GICS) a Standard & Poor’s és az MSCI Barra
fejlesztette ki. A GICS 11 szektort, 24 dgazatcsoportot, 68 dgazatot

és 157 aldgazatot tartalmaz. Tovdbbi tudnivaldk taldlhatok a kévetkezd
cimen: http://www.standardandpoors.com/indices/gics/en/us

ICB: Az Agazati Besoroldsi Referencia (Industry Classification
Benchmark, ICB) egy mdsik dgazati besorolds, amelyet a Dow Jones

és a FTSE fejlesztett ki. A piacok makrogazdasdgi szektorok szerinti
felosztésdra haszndlhato. Az ICB rendszere 10 dgazatbdl dll, amelyek
19 szuperszektorra bonthaték, amelyek tovdbb oszthatok 41 szektorra,
és ezek 114 alszektort tartalmaznak. Tovébbi tudnivaldk taldlhatok

a kovetkezd cimen: http://www.icbenchmark.com/

TOPIX: A Tokyo stock Price Index, réviditve TOPIX a Japdn févdarosdban
mkodd Tokidi Részvénytézsde (Tokyo Stock Exchange, TSE) részvénypiaci
indexe, amely a tézsde Elsé szekcidjdba tartozd dsszes belfdldi
tarsasdagot koveti. Az indexet a TSE szdmitja ki és teszi kbzzé.

IPD: az Ingatlanbefektetési Adatbdzis (Investment Property Databank)
roviditése. Ez a szervezet teljesitményelemzési és referencia (benchmark)
szolgdltatdsokat nyujt az ingatlanba befekteték szamdra. IPD UK Pooled
Property Funds Index - az 6sszes kiegyensulyozott alap 6sszetevéként
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szerepel az IPD Pooled Funds indexekben, amelyeket az IPD
negyedévenként publikdl.

Morningstar Style Box

A Morningstar Style Box egy kilenc négyzetbdl ¢llé hdld, amely grafikusan
dbrdzolja az alapok befektetési stilusat. Az dbra alapjdt az alap tartott
eszkozei képezik, a besorolds a piaci kapitalizacié (figgéleges tengely),
valamint a névekedési és értéktényezdk (vizszintes tengely) alapjdan
torténik. A ndvekedési és értéktényezdk olyan mutatdkon alapulnak, mint
a nyereség, a cash-flow és az osztalékhozam; felhaszndlhatdk mind a
multbeli, mind a jovébeli adatok.

Az adatok kiszamitasanak és bemutatdasanak maédja
(részvényalapok)

A portfolidk dsszetételi adatait néhdny dltaldnos irdnyelv szerint szamitjak
és mutatjdk be:

¢ Aggregdldas: egy adott kibocsatod tarsasaghoz kapcsolddo sszes
befektetést (beleértve a szdrmazékos eszkozoket is) dsszevonjdk
egy Osszesitett szdzalékos holdingba, minden egyes tdrsasdg
vonatkozdsdban. Az aggregdlt holdingot kell pozicionak venni.
Ha egy tdrsasdgot két kilonbozé orszdgban jegyeznek, akkor
mindkét jegyzést kilon kibocsdtd tarsasdgként lehet besorolni.
A tézsdén forgalmazott alapokat (Exchange Traded Fund, ETF) és az
ETF-eken alapuld szédrmazékos eszkozoket kilonalld értékpapirokként
kell kezelni - azaz nem részei az aggregdldsnak.

¢ Kategorizalds: a mogottes értékpapirokat tartalmazé
befektetéseknél a mogdttes kibocsatd tdrsasagok vagy
torzsrészvények jellemzéit kell haszndlini a megfelelé szektor, piaci
kapitalizacios sdv és foldrajzi terilet meghatdrozésdhoz.

e Szdrmazékos eszkozok: az Osszes szdrmazeékos eszkozt a
kitettség alapjdn kell bevonni, és szikség esetén korrigdini kell
a deltaval. A deltaval valo korrigdlds azt fejezi ki, hogy mekkora
az az egyenérték( részvényszam, amelyre az ugyanakkora hozam
eléréséhez lenne szikség.

e ,Kosar” értékpapirok: a szamos tdrsasdg részvényeit reprezentdld
értékpapirokat - ilyenek példdul az indexekre sz6l6 hatdridés
Ugyletek vagy az opciok - lehetéség szerint kategoridkba kell sorolni
(példdul orszagok szerint). Ellenkezd esetben az ,egyéb index/
besorolatlan” kategdridba esnek.

A portféliok jellemzéi (fix hozami alapok)

Osztalékhozam (%)

Az Osztalékhozam azt az dsszeget tikrozi az alaphoz tartozd befektetési
jegyek megadott napi piaci kézépdrfolyamdnak szdzalékdban, amelynek
hozamként valo kifizetésére a kdvetkezd tizenkét hdnap sordn szdmitani
lehet, alapja pedig a portfolio pillanatnyi dllapota azon a napon.
Tartalmazza az alap folyd koltségeit, de nem tartalmaz eldzetes dijakat,
a befektetdkre pedig osztalékadd-fizetési kotelezettség vonatkozhat.

Mégottes hozam (%)

A Mogottes hozamot azért kell kimutatni, mert ez az alap kamatszelvény*
jovedelmet fizet, és ez korldtozza az alap tékéjének teljesitményét.

A Mogottes hozam olyan éves jovedelem, amelyet anélkil lehetne kifizetni
befektetéknek, hogy az eroddind az alap tékeértékét. Mértéke kisebb

az Osztalékhozamndl, mivel minden olyan t8keveszteség megjelenik

a kiszémitdsdban, amely felmeriine a névértékiknél magasabb dron
megvdsdrolt kdtvények visszavdltdsakor. A Mogéttes hozambdl le kell
vonni az alap folyd koltségeit, de nem részei a bdrminem( jegyzési
dijak. A Mogéttes hozamot az adok levondsa eldtt szamitjdk ki, ezért a
befektetéket osztalékadd-fizetési kotelezettség terhelheti.

* A kamatszelvény a kétvény kibocsdtdsakor a kétvényen megadott
kamatldab.

Effektiv futamidé

A futamidé annak a mérészédma, hogy az alap értéke mennyire
érzékeny a kamatldbak vdltozdsdra. Az effektiv futamidé a bedgyazott
opciokat (példaul vételi vagy eladdsi opciot) tartalmazd kétvényekre
vonatkozo futamidé-szamitds. Figyelembe veszi azt, hogy a vdrt cash-flow
ingadozni fog a kamatldbak valtozdsakor, és ez hatdssal van a kotvény
arfolyamdra. Valamely alap effektiv futamidejét az egyes eszkdzok
effektiv futamid&inek piaci sulyozdsu dsszegeként kell kiszdmitani.

A szdrmazékos eszkozok, példdul a hatdridés kétvényigyletek és a
kamatcsereigyletek hatasdt is figyelembe kell venni a szédmitasndl.
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Aktualis hozam (%)

A befektetéknek a portféliobdl szdrmazé jovedelmét irja le az
értékpapirok piaci értékének szazalékdban kifejezve. Nem tekinthetd

az alap varhaté hozamdnak mértékének (vagy osztalékdnak).
Kisz&dmitdsandl nem veszik figyelembe a nagy valdsziniséggel
fizetésképtelen kotvényeket. Az aktudlis hozam nem jeleniti meg a kétvény
teljes futamideje alatt elérhetd hozamot, és nem veszi figyelembe az
Ujrabefektetési kockdzatot (annak a bizonytalansdgdt, hogy milyen
drfolyamon lehet a jovébeli pénzmozgdsokat Ujra befektetni), illetve azt
a tényt sem, hogy a kétvények lejdrtakor dltaldban a névértéket fizetik ki,
amely a kétvény hozamdnak fontos dsszetevdje lehet. Az aktudlis hozam

nem foglalja magdban a dijak hatasat.

Atlagos lejarat (év)

A portfélioban tartott kétvények piaci stlyozdst dtlagos lejdrata.

Az orokjaradeék-kotvények lejarataként 2049. december 31. van
megjeldlve. A szamitdsbol ki vannak zdrva a szdrmazékos eszkdzok.

Nevek szama

Azon kilonallé kibocsatok teljes szdma, amelyek kétvényeit tartalmazza
az alap. Mivel az alap gyakran az egyes kibocsdto tobb kétvényét is
tartja, ez a szam dltaldban kisebb, mint a tartott papirok szama.
Atlagos hitelminésités

Ez az alapban taldlhatd Gsszes kétvény hitelmindsitésének sulyozott
dtlaga az dgazat szabvdnyos betlrendszerét haszndlva (azaz AAA, BBB).
Figyelembe veszi az alap &sszes befektetését, beleértve a szdrmazékos
eszkdzoket is. Ez a mutatd azt szemlélteti, hogy dltaldnossdgban

milyen kockdzatosak az alap kétvényei: minél alacsonyabb az dtlagos
hitelmindsités, anndl kockdzatosabb az alap. A linedris stlyozdsu
atlagképzésnél az egyes tételekhez rendelt silyok megegyeznek azok
piaci érték szerinti stlydval. Az exponencidlis sulyozdsu dtlagképzésnél a
sUly arényosan nagyobb az alacsonyabb minéségl hiteleknél. Mindkét
szédmitdsndl a végsé érték egyenld a kiszamitott dtlaghoz legkdzelebb
esé S&P-egyenértékl mindsitéssel.

Az adatok kiszamitasanak és bemutatasanak moédja
(fix hozamU alapok)

Eszkozallokacio: Az ,FX/Derivative P&L” tartalmazza az alap dltal
haszndlt szarmazékos eszkodzok Ugyleti partnereinek biztositékegyenlegét
(ez negativ egyenleghez vezethet). Az ,Index linked” tartalmazza a nem
kormdnyzati indexhez kapcsolddd kotvényeket.

Orszaggal szembeni kitettség: Ennek alapja a kibocsato székhelye;
az ,FX/Derivative P&L” tartalmazza az alap dltal haszndlt szdrmazékos
eszkozok Ugyleti partnereinek biztositékegyenlegét (ez negativ
egyenleghez vezethet).

Hitelmindsités: A mindsités meghatdrozdsdhoz a S&P, a Moody’s és a
Fitch mindsitései kozul a két legjobb mindsités rosszabbikdt kell venni
(Basel médszerként kozismert).

Devizakitettség: Ez a tdbldzat az alap befektetéseinek devizakitettségét
és fedezését mutatja. A ,Fedezés utdn” oszlop mutatja a befektetd
szdmdra lényeges devizakitettséget. A fedezett osztdlyok befektetsi

nem a devizakockdzat tdbldzat dltal mutatott kitettségét vdlasztottdk,
hanem ehelyett 100%-ban az Ugyletkdtési deviza kockdzatdnak vetették
ald magukat. A tabldzat informdcidt szolgdltat az alap mégottes
befektetéseirdl is.

Szarmazékos eszk6z6k kockazata: Nem tartalmazza a tézsdén kivili
hatdridés devizalgyleteket.

Lejarati profil (hozzdjarulas a kamatérzékenységhez): Tartalmazza
a szarmazékos kamatldb-Ugyletek hatdsdt. llyenek az dllamkdtvényekre
vonatkozé tézsdei hatdridds Ugyletek, az inflécids csereigyletek és a
kamatcserelgyletek.

Szektordlis poziciondlas: Az ,FX/Derivative P&L” tartalmazza
az alap dltal haszndlt szdrmazékos eszkdzok Ugyleti partnereinek
biztositékegyenlegét (ez negativ egyenleghez vezethet).

Legnagyobb long kitettségek és legnagyobb feliil/alulsulyozasok
kibocsatok szerint: Azon hitelderivativék hatdsa jelenik meg benne,
ahol a referenciaszervezet egy meghatdrozott kotvénykibocsato. Az
dllamkotvényekre vonatkozd tézsdei hatdridés Ugyletek és a hitel-
nemfizetési indexcserelgyletek ki vannak zdrva.
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